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Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
Monex Casa de Bolsa, S. A. de C.V., Monex Grupo Financiero

(Millones de pesos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Monex Casa de Bolsa, S. A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias (la Casa de Bolsa), que comprenden los estados
consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los estados consolidados
de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos de Monex Casa de Bolsa,
S. A. de C.V., Monex Grupo Financiero y subsidiarias han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa en México
(los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) (Codigo IESBA), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a auditorias de los estados financieros consolidados de entidades de interés publico en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y el Cddigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

| i

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos,
Yy no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Inversiones en instrumentos financieros negociables por $991 y Deudores por reporto por

$46,816 en el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2025

Ver notas 3(h), 3(i), 7 y 8 a los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en
nuestra auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por
reporto, en conjunto, representan el 64.59%
del total del activo de la Casa de Bolsa al 31
de diciembre de 2025. Por disposicién de la
Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se valuan a su valor
razonable con base en los precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comision y los deudores por
reporto se valuan a costo amortizado mediante
el reconocimiento del interés por reporto de
acuerdo con el método de interés efectivo; el
colateral recibido como garantia de la
operacion de reporto se valia a su valor
razonable con base en los precios
proporcionados por los proveedores de precios
y se reconoce en cuentas de orden. La
valuacion de las inversiones en valores y los
intereses por operaciones de reporto tienen un
impacto significativo en el resultado del
ejercicio.

Considerando que las inversiones en
instrumentos financieros y los deudores por
reporto, representan las partidas mas
importantes en relacion con los estados
financieros consolidados en su conjunto de la
Casa de Bolsa, y que, por lo tanto, en su
revision se emplea el mayor numero de horas

de auditoria, evaluamos la existencia,
integridad, exactitud y valuacion de las
inversiones en instrumentos financieros

negociables y los deudores por reporto como
una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria al y por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
incluyeron, entre otros, lo siguiente:

— Confirmar la posicion total de los
instrumentos financieros negociables de
la Casa de Bolsa con el custodio de
valores S. D. Indeval, Institucién para el
Depdsito de Valores, S. A. de C. V.

— Recalcular la valuacion de las inversiones
en instrumentos financieros negociables,
utilizando los precios proporcionados por
el proveedor de precios autorizado.

— Prueba global de ingresos por intereses
de instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, respectivamente.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad

en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de
la evaluacién de la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar a
la Casa de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Casa de Bolsa.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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KPMG

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Casa de Bolsa deje de ser un negocio en
marcha.

— Planeamos y llevamos a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria
suficiente y adecuada sobre la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio
dentro del grupo como base para formar una opinién sobre los estados financieros del grupo.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo de auditoria realizado
para fines de la auditoria del grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Ricardo Lara Uribe

Ciudad de México, a 25 de marzo de 2026.


https://na4.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAn5k3e38Mp3XP8VRBBFvY5ffDzK41g8wb

Operaciones por cuenta de terceros

Clientes cuentas corrientes:
Bancos de clientes

Operaciones en custodia (nota 5a):
Instrumentos financieros de clientes recibidos en custodia
Instrumentos financieros de clientes en el extranjero

Operaciones de administracion (nota 5a):
Operaciones de reporto por cuenta de clientes
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes
Operaciones de compra de instrumentos financieros derivados:
Futuros y contratos adelantados de clientes (monto nocional)

Operaciones de venta de instrumentos financieros derivados:
Futuros y contratos adelantados de clientes (monto nocional)

Totales por cuenta de terceros

Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias (Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Millones de pesos)

Cuentas de orden

2025 2024
$ 140 351
106,591 90,743
24,526 23,469
131,117 114,212
57,712 57,612
1,887 2,663
26,529 38,059
86,128 98,334
1,359 686
$ 218,744 213,583

Operaciones por cuenta propia

Activos y pasivos contingentes

Colaterales recibidos por la entidad (nota 5b):
Deuda gubernamental
Deuda bancaria
Otros titulos de deuda

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad
(nota 5c¢):

Deuda gubernamental
Deuda bancaria
Otros titulos de deuda

Totales por cuenta propia

2025 2024
88 88
46,680 41,692
6,564 7,500
4,013 7,967
57,257 57,159
46,666 41,692
6,564 7,477
4,013 7,967
57,243 57,136
114,588 114,383

(Continua)



Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias (Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México
Estados consolidados de situacion financiera, continuacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Millones de pesos)

Activo 2025 2024 Pasivo y capital contable 2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) $ 133 183 Acreedores por reporto (nota 8b) $ 371 274
Cuentas de margen (Instrumentos financieros derivados, nota 9b) 104 18 Colaterales vendidos o dados en garantia (nota 8c):
Reportos 46,743 48,044
Inversiones en instrumentos financieros (nota 7): Préstamo de valores - 28
Instrumentos financieros negociables 991 1,101
46,743 48,072
Deudores por reporto (nota 8a) 46,816 48,226
Inversiones en instrumentos financieros derivados (nota 9):
Instrumentos financieros derivados (nota 9): Instrumentos financieros negociables 11 7
Con fines de negociacion 72 1,235
Pasivo por arrendamiento (nota 13) 29 40
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 10) 25,611 37,617
Oftras cuentas por pagar (nota 11):
Pagos anticipados y otros activos, neto (nota 14) 144 102 Acreedores por liquidacion de operaciones 1,122 932
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 24,256 37,917
Mobiliario y equipo, neto (nota 12) 2 3 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 11 -
Contribuciones por pagar 40 35
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto (nota 13) 28 39 25,429 38,884
Inversiones permanentes (nota 15) 5 5 Pasivo por impuestos a la utilidad 2 121
Activo por impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 16) 111 88 Pasivo por beneficios a los empleados (nota 17) 183 134
Créditos diferidos y cobros anticipados 108 88
Total pasivo 72,876 87,620
Capital contable (nota 18):
Capital contribuido:
Capital social 131 131
Prima en venta de acciones 1 1
132 132
Capital ganado:
Reservas de capital 26 26
Resultados acumulados 1,006 831
Otros resultados integrales:
Remedicién de beneficios definidos a los empleados (12) (6)
Participacion en ORI de otras entidades (11) 14
1,009 865
Participacion controladora 1,141 997
Total capital contable 1,141 997
Compromisos y pasivos contingentes (nota 25)
Total activo $ 74,017 88,617 Total pasivo y capital contable $ 74,017 88,617

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

"Los presentes estados consolidados de situacion financiera se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para la Casa de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

La direccion electronica donde se puede consultar la informacion es: https://www.monex.com.mx/portal/informacion-financiera-cbm y

La pagina electronica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores es: https://portafolioinfo.cnbv.gob.m»

= —
i~ . I ==
B 2 b g
— /
Lic. Tomas Noriega Noriega Lic. Patricio Bustamante Martinez Mtra.Silvia Cecilia Hernandez Vargas L.C.P. José Arfuro Alvarez Jiménez
Director de Contabilidad y Fiscal
Director General Director Corporativo de Finanzas, Directora de Auditoria Interna : B

Planeacién y Administracion


https://www.monex.com.mx/portal/informacion-financiera-cbm

Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,

Monex Grupo Financiero y subsidiarias (Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México

Estados consolidados de resultado integral

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Millones de pesos, excepto utilidad basica por accién)

Comisiones y tarifas cobradas (nota 21b)
Comisiones vy tarifas pagadas

Resultados por servicios

Utilidad por compraventa (nota 21c)

Pérdida por compraventa (nota 21c)

Ingresos por intereses (nota 21a)

Gastos por intereses (nota 21a)

Resultado por valuacion a valor razonable (nota 21c)

Margen financiero por intermediacion

Otros ingresos de la operacion, neto
Gastos de administracion y promocion

Resultado antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad (nota 16)
Resultado neto

Otros resultados integrales:
Remediacion de beneficios definidos a los empleados
Participacion de ORI en otras entidades

Resultado integral

Resultado neto atribuible a:
Participacion controladora

Resultado integral atribuible a:
Participacion controladora

Utilidad basica por accion ordinaria (nota 18a)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

2025 2024
$ 884 752
(57) (48)

827 704

11,355 7,415
(10,970) (7,146)
6,008 6,559
(5,927) (6,351)

(23) 18

443 495

50 32

(645) (527)

675 704

(200) (209)

475 495

(6) 2

(25) 26

444 523

$ 475 495
$ 444 523
$ 2.43 2.53

“Los presentes estados consolidados de resultado integral se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para la Casa de Bolsa,
emitidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafo
y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, los cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los

directivos que los suscriben."

La direccién electronica donde se puede consultar la informacion es: https://www.monex.com.mx/portal/informacion-financiera-cbm

La pagina electrénica de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores es: https://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx
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Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y Subsidiarias (Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México

Capital contribuido

Estados consolidados de cambios en el capital contable

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Millones de pesos)

Capital ganado

Remediciones Total
Prima por beneficios Participacion en Participacion Participacion Total de
Capital en venta Reserva de Resultados definidos a los ORI de otras de la no capital
social de acciones capital acumulados empleados entidades controladora controladora contable
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 131 20 562 (8) (13) 693 - 693
Movimientos de propietarios:
Decreto de dividendos (nota 18c) - - (220) - - (220) - (220)
Movimientos de reservas:
Reservas de capital (nota 18d) - - 6 (6) - - - - -

Resultado integral:
Resultado neto - - - 495 - - 495 - 495
Otros resultados integrales:
Remedicion de beneficios definidos a los

empleados - - - - 2 - 2 - 2
Participacion en ORI de otras entidades - - - - - 27 27 - 27
Total 131 1 26 495 2 27 524 - 524

Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 131 1 26 831 (6) 14 997 - 997

Movimiento de propietarios:

Decreto de dividendos (nota 18c) - - - (300) - - (300) - (300)

Movimientos de reservas:
Reservas de capital (nota 18d) - - - - - - - - -
Resultado integral:
Resultado neto - - - 475 - - 475 - 475
Otros resultados integrales:
Remedicién de beneficios definidos a los

empleados - - - - (6) - (6) - (6)
Participacion en ORI de otras entidades - - - - - (25) (25) - (25)
Total - - y 475 (6) (25) 444 - 444

Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 131 1 26 1,006 (12) (11) 1,141 - 1,141

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

“Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para la Casa de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
los Articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables efectuadas por
la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

La direccidn electronica donde se puede consultar la informacion es: https://www.monex.com.mx/portal/informacion-financiera-cbm

La pagina electrénica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores es: https://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Grupo Financiero y subsidiarias (Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Av. Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15°, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Actividades de operacion:
Resultado antes de impuestos a la utilidad

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciacion de mobiliario y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento:

Otros intereses

Cambios en partidas de operacion:
Cambio en cuentas de margen
Cambio en inversiones en instrumentos financieros
Cambio en operaciones por reporto (neto)
Cambio en instrumentos financieros derivados (activo)
Cambio en otras cuentas por cobrar, neto
Cambio en otros activos operativos (neto)
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo)
Cambio en otros pasivos operativos
Cambio en pasivos por beneficios a los empleados
Cambio en otras cuentas por pagar
Cambio en otras provisiones
Pagos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:

Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo

Actividades de financiamiento:
Pagos de pasivo por arrendamiento
Pagos de dividendos en efectivo
Pagos por intereses por pasivo por arrendamiento

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucion neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

(Millones de pesos)

2025 2024

$ 675 704

7 7

- 10

2 2

684 723

(85) 11
111 (546)
1,410 (48,013)
1,164 (1,170)
12,006 (13,530)
(43) (24)

97 152

(1,329) 47,783
4 2)
(206) (177)

43 60

(13,454) 14,486

198 199
(341) (126)
259 (174)
(1) 3)
(6) (8)
(300) (220)
(2) (2)
(308) (230)
(50) (407)

183 590

$ 133 183

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para la Casa de Bolsa,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y
211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los

directivos que los suscriben."

La direccidn electronica donde se puede consultar la informacion es: https://www.monex.com.mx/portal/informacion-financiera-cbm

La pagina electrénica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores es: https://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx

e

el BE

e

e

Lic. Tomas Noriega Noriega
Director General

//
L.C.P. José Arturo Alvarez Jiménez
Director de Contabilidad y Fiscal

Lic. Patricio Bustamante Martinez
Director Corporativo de Finanzas,
Planeacion y Administracion

( \”/” 0N

Mtra. Silvia Cecilia Hernandez Vargas

Directora de Auditoria Interna
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Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias
(Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Millones de pesos)
(1) Actividad-

Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero y Subsidiarias (la Casa de Bolsa) es
subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V. (el Grupo Financiero) quien posee el 99.99% de su
capital social, es una sociedad que se considera entidad de interés publico (EIP) y es una sociedad
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), para actuar como intermediaria
en operaciones de valores y financieras en los términos de la Ley de Mercado de Valores (LMV) y
disposiciones de caracter general. Actualmente la Casa de Bolsa esta orientada al mercado de dinero,
capitales, derivados, divisas, e incluye la administracion de patrimonios personales, servicios
internacionales y asesoria de clientes. Tiene su domicilio en Avenida Paseo de la Reforma numero 284
piso 15, Alcaldia Cuauhtémoc, Colonia Juarez, Ciudad de México, C.P. 06600.

(2) Autorizacién y bases de presentacion
Autorizacion

El 25 de marzo de 2026, el Lic. Tomas Noriega Noriega, Director General, el Lic. Patricio Bustamante
Martinez, Director Corporativo de Finanzas, Planeacién y Administracion, la Mtra. Silvia Cecilia Hernandez
Vargas, Directora de Auditoria Interna, y el L.C.P. José Arturo Alvarez Jiménez, Director de Contabilidad y
Fiscal, autorizaron la emision de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de la Casa de Bolsa, los
accionistas y la Comision tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision.
Los estados financieros consolidados de 2025 adjuntos se someteran a la aprobacion de la proxima
Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa han sido preparados con fundamento en la LMV
y de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comision para las casas de bolsa en
México, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa y realiza la revision de su
informacion financiera.

Los estados financieros consolidados que se acompanan incluyen los de la Casa de Bolsa y sus
subsidiarias en las que ejerce control, Monex Securities, Inc (Monex Securities) y Monex Assets
Management, Inc. (Monex Assets), las cuales se dedican a la intermediacion bursatil y a la asesoria de
inversiones en el mercado de los Estados Unidos de América, respectivamente.

(Continua)
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Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias
(Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad por operaciones especializadas debe ajustarse
a la estructura basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera y sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas de
informacion financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios
de contabilidad”. Asimismo, establecen que las instituciones deben observar los lineamientos contables de
las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision, aplicar una normatividad o criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion, presentacién y revelacion aplicables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracién.

Los Criterios de Contabilidad sefialan que a falta de criterio contable especifico de la Comisién para las
casas de bolsa, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases de supletoriedad previstas
en el capitulo 90 “Supletoriedad” de la NIF A-1 "Marco Conceptual de las normas de informacion
financiera", y solo en caso de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se
refiere el capitulo 90 que no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los
requisitos sefialados en la citada NIF y el mismo criterio contable , debiéndose aplicar la supletoriedad en el
siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
(US GAAP por sus siglas en inglés) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de
normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio A-4 “Aplicacion
supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion efectiue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Estimaciones

La informacion sobre estimaciones realizadas en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados se describe en las
siguientes notas:

— Notas 3h y 7 — Valor en libros de inversiones en instrumentos financieros;

— Notas 3j y 9 — Instrumentos financieros derivados;

— Notas 3s y 17 — Beneficios a empleados;

— Notas 3p y 16 — Impuestos diferidos.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Casa de Bolsa requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

(Continua)



3

Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias
(Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

La Casa de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la contratacién de un
proveedor de precios, ademas de la autorizacion por parte del Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa de
los modelos de valuacion internos y sus modificaciones, los métodos de estimacién de las variables usadas
en estos modelos de valuacién cuando no son proporcionadas directamente por el proveedor de precios
que haya contratado, y de aquellos valores y demas instrumentos financieros y activos virtuales a los que
les son aplicables los modelos de valuacion internos.

Asimismo, el marco de control establecido incluye un equipo de valuacién que tiene la responsabilidad
general de la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Comité de Riesgos. El equipo de valuacion revisa
regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valuacién. Si se usa
informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los
valores razonables, el equipo de valuacidon evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIF, incluyendo el nivel dentro de
la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de
valuacion significativos son informados al Comité de Auditoria de la Casa de Bolsa.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Casa de Bolsa utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno de la
Casa de Bolsa no son considerados bajo ninguna circunstancia como nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidon del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Casa de Bolsa determina el valor razonable de los
siguientes instrumentos financieros, mediante la valuacion directa a vector, que consiste en aplicar a la
posicioén en titulos o contratos de la Casa de Bolsa el precio actualizado para valuacién proporcionado por
un proveedor de precios.

I.  Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comision.

(Continua)
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Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

II. Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que
pertenecen a mercados reconocidos por el Banco de México (Banco Central).

lll. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que forman parte de las operaciones
estructuradas o paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros
previstos en las fracciones | y Il referidas anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Casa que le proporciona los precios e insumos para la
determinacién de la valuacion de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V.

La Casa de Bolsa reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacioén adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
— Nota 9 — Instrumentos financieros derivados;
c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Los estados financieros de Monex Securities y Monex Assets se convirtieron a la moneda de informe peso
mexicano, considerando que su moneda de registro y funcional son délares.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o
USD, se trata de millones de délares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-2 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, la
Casa de Bolsa presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos
los rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los Otros Resultados Integrales
(ORI) del periodo, asi como de la participacion en los ORI de otras entidades, y se denomina “Estado
consolidado de resultado integral”.

e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros consolidados reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de
compraventa de divisas, inversiones en instrumentos financieros, préstamo de valores e instrumentos
financieros derivados en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente de su fecha de
liquidacién.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a partir de la siguiente hoja se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros consolidados que se presentan.

(Continua)
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Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

Los estados financieros consolidados que se acompafian fueron preparados de conformidad con los
Criterios de Contabilidad, los cuales debido a que la Casa de Bolsa opera en un entorno econémico no
inflacionario conforme lo establece la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, incluyen el reconocimiento de los
efectos de la inflacién hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el valor de la Unidad de Inversion
(UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco Central en funciéon de la
inflacion. El porcentaje de inflacion anual, acumulada en los tres ultimos ejercicios y los valores de la UDI
utilizados para determinar la inflacién, se muestran a continuacién:

Inflacién
acumulada de
tres ejercicios

31 de diciembre de uDI Inflacién anual anteriores
2025 8.6654 3.89% 13.32%
2024 8.3409 4.50% 17.34%
2023 7.9816 4.38% 20.83%
(b) Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los de Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y los de sus
subsidiarias en las que ejerce control. Los saldos y operaciones importantes entre las compainiias del grupo
se han eliminado en la preparacién de los estados financieros consolidados. La consolidacion se efectué
con base en los estados financieros auditados de las entidades al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los que
se consolidan de acuerdo con los Criterios de Contabilidad establecidos por la Comisién.

(c) Conversioén de estados financieros de operaciones extranjeras-

Los estados financieros de operaciones extranjeras se convierten a la moneda de informe, identificando
inicialmente si la moneda funcional y la de registro de la operacidon extranjera son diferentes v,
posteriormente, se realiza la conversion de la moneda funcional a la de informe, utilizando para ello el tipo
de cambio histérico y/o el tipo de cambio de cierre del ejercicio, y el indice de inflacién del pais de origen
cuando la operacion extranjera se encuentre en un entorno econémico inflacionario.

(d) Operaciones en moneda extranjera-

Los registros contables estan en pesos mexicanos y en monedas extranjeras (principalmente ddlar), las
que, para efectos de presentacion de los estados financieros consolidados, en el caso de divisas distintas
al dolar se convierten de la moneda respectiva a ddlares, conforme lo establece la Comision, y la
equivalencia del délar con la moneda nacional se convierte al tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana, determinado por el Banco
Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran a los resultados del ejercicio.

(Continua)
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(Millones de pesos)

(e) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacion financiera consolidado su importe neto, solo cuando la Casa de Bolsa tiene el derecho legalmente
exigible y vigente de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre
una base compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

1(j] Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja, y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

Los equivalentes de efectivo se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos incluyen valores a corto
plazo, de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo que estan sujetos a riesgos poco importantes en
su valor (donde estos ultimos son aquellos cuyo plazo de vencimiento se prevé dentro de un maximo de 48
horas a partir de su adquisicion), entre otros, los préstamos interbancarios con vencimientos iguales o
menores a tres dias habiles (operaciones de “Call Money”), las compras de divisas que no se consideren
instrumentos financieros derivados conforme lo establece el Banco Central en la regulaciéon aplicable, y
otros equivalentes de efectivo tales como corresponsales, documentos de cobro inmediato, metales
preciosos amonedados e inversiones disponibles a la vista.

La valuacion de las disponibilidades representadas por metales preciosos amonedados se realiza a su
valor razonable, considerandose como tal a la cotizacién aplicable a la fecha de valuacién, excepto
aquellos que por su naturaleza no tengan valor razonable, los cuales se reconocen a su costo de
adquisicion.

Las divisas adquiridas que se pacta liquidar en una fecha posterior a la concertacién de la operacion de
compraventa, se reconocen como efectivo y equivalentes de efectivo restringidos; en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de efectivo y equivalentes de efectivo. Los derechos originados por
las ventas de divisas se registran en el rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto” y las obligaciones
derivadas de las compras de divisas se registran en el rubro de “Acreedores por liquidaciéon de
operaciones”.

El monto de los sobregiros en cuentas de cheques, el saldo compensado, de divisas a recibir y divisas a
entregar, o de algun concepto que integra las disponibilidades, cuando muestran saldos negativos, se
presenta en el rubro de “Otras cuentas por pagar”.

Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas por valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio

conforme se devengan como parte de los ingresos o gastos por intereses. Los resultados por valuacion y
compraventa de metales preciosos amonedados y divisas se reconocen en el resultado por intermediacion.
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(9 Cuentas de margen-

Las cuentas de margen estan asociadas a transacciones con instrumentos financieros derivados
celebrados en mercados o bolsas reconocidos, en las cuales se depositan activos financieros altamente
liquidos destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a dichos instrumentos,
a fin de mitigar el riesgo de incumplimiento. El monto de los depdsitos corresponde al margen inicial y a las
aportaciones o retiros posteriores que efectien la Casa de Bolsa y la camara de compensacion durante la
vigencia del contrato de los instrumentos financieros derivados.

Las cuentas de margen en efectivo se reconocen a su valor nominal y se presentan dentro del rubro de
“Cuentas de margen”. Los rendimientos y las comisiones que afectan a las cuentas de margen, distintos a
las fluctuaciones en los precios de los derivados, se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan dentro de los rubros de “Ingresos por intereses” y “Comisiones y tarifas pagadas”,
respectivamente. Las liquidaciones parciales o totales depositadas o retiradas por la camara de
compensacion con motivo de las fluctuaciones en los precios de los derivados se reconocen dentro del
rubro de “Cuentas de margen”, afectando como contrapartida una cuenta especifica que puede ser de
naturaleza deudora o acreedora, segun corresponda y que representa un anticipo recibido, o bien, un
financiamiento otorgado por la camara de compensacion y que reflejara los efectos de la valuaciéon de los
derivados previos a su liquidacién.

Las normas de reconocimiento de las cuentas de margen distintas a efectivo dependeran del derecho que
tenga la cdmara de compensacion para vender o dar en garantia dicha cuenta de margen, asi como el
cumplimiento, en su caso de la entidad cedente.El cedente debera reconocer la cuenta de margen
conforme a lo que se indica a continuacion:

a) Si la camara de compensacion tuviese el derecho de vender o dar en garantia los activos financieros
que conforman a la cuenta de margen, el cedente debera reclasificar el activo financiero en su
estado de situacion financiera consolidado, presentandolo como restringido, los cuales seguiran las
normas de valuacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que corresponda de
acuerdo con su naturaleza, debiéndose observar las normas de presentacion contenidas en las
Disposiciones.

b) En caso de que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y por
tanto no pudiera reclamar la cuenta de margen, debera dar de baja la misma de su estado de
situacién financiera consolidado.

c) Con excepcién de lo establecido en el inciso b) anterior, la entidad cedente deberd mantener en su
estado de situacion financiera la cuenta de margen consolidado.

La contrapartida de naturaleza deudora o acreedora representara un anticipo recibido, o bien, un
financiamiento otorgado por la camara de compensacion de manera previa a la liquidacién del derivado.
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(h) Inversiones en instrumentos financieros-
i. Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en
éste, llevados a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

ii. Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos,
como:

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversién en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser administrado
bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el
modelo anterior, como la obtencion una utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros, lo
cual conlleva a desplazar un modelo combinado de gestién de estos instrumentos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Casa de
Bolsa cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son
reclasificados a la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente a
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificaciéon conforme a lo antes mencionado, debera informar de este hecho
por escrito a la Comision dentro de los 10 dias habiles siguientes a su determinacion, exponiendo
detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho cambio debera estar autorizado
por el Comité de Riesgos.
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Un instrumento financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente (Sélo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Una inversion en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor
razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe anteriormente, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los instrumentos financieros derivados (ver inciso
(j) de esta nota).

Instrumentos financieros: Evaluacién del modelo de negocio —

La Casa de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se
administra el negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacidn considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operaciéon de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracién de los
instrumentos financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los instrumentos;

— coémo se evalua el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracion de la Casa
de Bolsa;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio; y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
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Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propodsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte de la Casa de Bolsa.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado sobre
una base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses (SPPI).

Para propésitos de esta evaluacion, el monto del “principal” se define como el valor razonable del
instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los
préstamos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Casa de
Bolsa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento
financiero contiene una condicién contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicién.

Al hacer esta evaluacién, la Casa de Bolsa toma en cuenta:
— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
—  términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo ajustar la tasa del
cupon, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;

—  términos que generen instrumentos derivados implicitos, 0 cambios en sus términos y condiciones,
por indexacion a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

—  caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

—  términos que limitan el derecho de la Casa de Bolsa a los flujos de efectivo procedentes de
instrumentos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del
principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables
para el termino anticipado del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento financiero adquirido
con un descuento o prima significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual
mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una
compensacion adicional razonable por termino anticipado) se trata como consistente con este criterio si el
valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.
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Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas-

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
financieros netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
negociables resultados (VRCR). No obstante, ver inciso (j) de esta nota en el caso de los derivados
(IFN) designados como instrumentos de cobertura

iii. Baja en cuentas

La Casa de Bolsa da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control
sobre los instrumentos financieros.

La Casa de Bolsa participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su
estado consolidado de situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de los instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros
transferidos no son dados de baja en cuentas. (ver incisos (h) e (i) de esta nota).

iv. Deterioro

Las PCE son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el
valor presente de las insuficiencias de efectivo. Al estimar las PCE, la Casa de Bolsa considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos.
Esto incluye informacién cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica y en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacion prospectiva.

La Casa de Bolsa vigila que las PCE por el deterioro de los titulos emitidos por una contraparte, guarda
consistencia con el deterioro determinado para créditos que se otorguen a la misma contraparte.

En caso de que existan cambios favorables en la calidad crediticia de los IFCV que estén debidamente
sustentados con base en eventos posteriores observables, la PCE ya reconocida se revierte en el periodo
en que ocurren dichos cambios, contra la utilidad o pérdida neta del periodo, como una reversion de PCE
previamente reconocida.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias
habiles siguientes a la concertacién de la operacion de compraventa, se reconocen como titulos
restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las
inversiones en valores. La contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun
corresponda. Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicidon propia de la
misma naturaleza (gubernamentales, bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el
pasivo dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”.
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(i) Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto que no cumplen con los términos establecidos en la NIF C-14 “Transferencia y
baja de activos financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento con colateral atendiendo a la
sustancia econdmica de dichas transacciones e independientemente si se trata de operaciones de reporto
“orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion
como reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencion de la reportadora es el invertir su
exceso de efectivo, y en la transaccion “orientada a valores” la reportadora tiene como objetivo acceder a
ciertos valores en especifico y la intencion de la reportada es la de aumentar los rendimientos de sus
inversiones en valores.

Actuando como reportada-

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, la Casa de Bolsa reconoce la entrada de efectivo o
equivalentes de efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la
obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta por
pagar se valla a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados
del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo con el método de interés efectivo, dentro del rubro de
“Gastos por intereses”. Los activos financieros transferidos a la reportadora se reclasifican en el estado de
situacion financiera consolidado, presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad
con el criterio de contabilidad que corresponda al activo.

Actuando como reportadora-

En la fecha de contrataciéon de la operacion de reporto, se reconoce la salida de efectivo y equivalentes de
efectivo, o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar al precio pactado que
se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo
entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de
acuerdo con el método de interés efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos
financieros que se reciben como colateral, se registran en cuentas de orden y se vallan a valor razonable.

En caso de que la Casa de Bolsa venda el colateral o lo otorgue en garantia, se reconoce la entrada de los
recursos procedentes de la transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el
colateral, la cual se valla, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en
garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. El diferencial que llegara a resultar entre el
precio recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio.

() Instrumentos financieros derivados-

La Casa de Bolsa clasifica los instrumentos financieros derivados (IFD) con base a su intencionalidad en la
siguiente categoria que se muestra a continuacion:

— Con fines de negociacion - Consiste en la posicién que asume la Casa de Bolsa con la intencion de
obtener ganancias basadas en los cambios en su valor razonable.
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El reconocimiento en los estados financieros de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
IFD, se realiza en la fecha en que se concreta la operacion, independientemente de la fecha de liquidacién
0 entrega del bien.

La Casa de Bolsa reconoce todos los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y
obligaciones establecidos en los contratos de IFD, inicialmente a su valor razonable, el cual,
presumiblemente, corresponde al precio de transaccion, es decir, el precio de contraprestacion recibida o
entregada. Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de IFD se
reconocen directamente en resultados dentro del “Resultado por intermediacion”.

Posteriormente, todos los IFD se valtan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los
que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacién en los
resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por intermediacién”.

Los derivados se presentan en el estado de situacién financiera consolidado en un rubro especifico del
activo o del pasivo, dependiendo de si su valor razonable corresponde a un saldo deudor o un saldo
acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores se compensan siempre y cuando
cumplan con las reglas de compensacion de activos y pasivos financieros.

Operaciones con fines de negociacion-
— Contratos adelantados (“forwards”) y futuros:

El contrato a futuro opera con términos estandarizados (condiciones generales de contratacion), tiene
mercado secundario y requiere el establecimiento obligatorio de colaterales en cuentas de aportaciones o
de margen de liquidacion diaria. El contrato adelantado o "forward" se opera en forma privada (fuera de los
mercados organizados de futuros o de opciones). El saldo de dichos IFD representa la diferencia entre el
valor razonable del contrato y el precio “forward” estipulado del mismo. Si la diferencia es positiva es
plusvalia y se presenta en el activo; si es negativa es minusvalia y se presenta en el pasivo.

— Opciones:

En opciones compradas, su saldo deudor representa el valor razonable de los flujos futuros a recibir,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

En opciones vendidas, su saldo acreedor representa el valor razonable de los flujos futuros a entregar,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

— Swaps:

Su saldo representa la diferencia entre el valor razonable de la parte activa y de la parte pasiva.

Derivados implicitos-

Cuando se trata de pasivos financieros, la Casa de Bolsa segrega los derivados implicitos de notas
estructuradas, donde el subyacente de referencia son divisas, indices, opciones de tasas de interés con
plazo extensible y opciones sobre precios de bonos UMS (Bonos United Mexican States). Cuando se trata
de activos financieros, la Casa de Bolsa analiza los términos que pueden generar derivados implicitos
como parte del analisis que se realiza para verificar la recuperacion de capital e interés en los flujos de

efectivo.
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14

Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias
(Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Por aquellos contratos de deuda de créditos y bonos emitidos, donde el subyacente de referencia es una
tasa de interés con opciones implicitas de “caps”,” floor” y “collars”, se considera estrechamente
relacionado al contrato anfitrién, éstas no se segregan. En consecuencia, el contrato principal de los
créditos y bonos emitidos se registra con el criterio aplicable a cada contrato, en ambos casos a costo
amortizado.

Instrumentos financieros derivados crediticios-

Son contratos que implican la celebracion de una o varias operaciones con IFD (principalmente opciones y
swaps), con el objeto de asumir o reducir la exposicion al riesgo de crédito (subyacente) en activos
financieros como créditos o valores. La transferencia del riesgo en este tipo de operaciones puede ser en
forma total o parcial. En dichos contratos se puede pactar el pago de primas iniciales por la celebracién de
los mismos.

Los instrumentos financieros derivados crediticios pueden ser de dos tipos:

— IFD de incumplimiento crediticio: Son contratos en los que Unicamente se transfiere a la contraparte
el riesgo de incumplimiento en activos financieros, tales como en operaciones de crédito o en la
amortizacion anticipada de titulos.

— IFD de rendimiento total: Son contratos en los que ademas de intercambiar flujos de intereses o
rendimientos inherentes a activos financieros, tales como una operacién crediticia o emision de
titulos, se transfieren el riesgo de mercado y de crédito de estos.

Colaterales otorgados y recibidos en operaciones de IFD fuera de mercados o bolsas reconocidos-

La cuenta por cobrar que se genera por el otorgamiento de colaterales en efectivo en operaciones de IFD
no realizadas en mercados o bolsas reconocidos se presentan en el rubro de “Otras cuentas por cobrar,
neto”, mientras que la cuenta por pagar que se genera por la recepcion de colaterales en efectivo se
presenta dentro del rubro “Acreedores por colaterales recibidos en efectivo”.

Los colaterales entregados en activos no realizables, como titulos, se registran como titulos restringidos por
garantias, y los colaterales recibidos en titulos por operaciones de derivados se registran en cuentas de
orden.

(k) Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, operaciones de reportos,
préstamos de valores, activos virtuales y/o de operaciones con instrumentos financieros derivados que
lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, se registran en cuentas liquidadoras
dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidacion de operaciones”,
respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compraventa
de divisas en las que no se pacte liquidaciéon inmediata o en las de fecha valor mismo dia. Los saldos de
las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados.

La estimacion de pérdidas crediticias esperadas correspondiente a los montos por cobrar antes

mencionados, debera determinarse de conformidad con lo establecido en la NIF C-16 “Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar”.
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Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera consolidado el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el
derecho contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

() Otras cuentas por cobrar, neto-

Se integra de las cuentas por cobrar liquidadoras por operaciones de venta de divisas, inversiones en
valores, reportos, préstamo de valores, derivados y por emisién de titulos, asi como de los deudores de
cuentas de margen, deudores por colaterales otorgados en efectivo por operaciones con valores, y
derivados realizados en mercados OTC (Over the Counter). Asimismo, incluye los deudores diversos por
premios, comisiones y derechos por cobrar sobre operaciones vigentes no crediticias, saldos a favor de
impuestos acreditables, préstamos y otros adeudos del personal, amortizaciones de arrendamientos
operativos no liquidadas y otros deudores.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro-

La Casa de Bolsa constituye una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por las cuentas por cobrar
conforme se muestra a continuacion:

Criterio de reconocimiento de la
estimacion por irrecuperabilidad o dificil
Origen de la cuenta por cobrar cobro
Se clasifican como adeudos vencidos Yy
Cuentas liquidadoras con 90 o mas dias de su simultaneamente se constituye una
reconocimiento estimacion por el importe total.

Documentos de cobro inmediato no cobrados con 15 Se clasifican como adeudos vencidos y
0 mas dias naturales de haber sido registrados como simultdneamente se constituye una
"otras cuentas por cobrar". estimacién por el importe total.

Otras cuentas por cobrar distintas a las anteriores de
deudores no identificados con 60 dias o mas de Se constituye una estimacién por el importe
haber sido registrados. total.

Otras cuentas por cobrar distintas a las anteriores de
deudores no identificados con 60 dias o mas de Se constituye una estimacién por el importe
haber sido registrados. total.

No se reconoce estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro sobre los saldos de impuestos a favor ni por
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) acreditable.
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(m) Arrendamientos-

Actuando como arrendatario

Al inicio de un contrato, la Casa de Bolsa evalia si un contrato es, o contiene, un contrato de
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para
evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Casa de Bolsa
utiliza la definicion de arrendamiento de la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Casa
de Bolsa asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la
base de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades, la
Casa de Bolsa ha elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los
componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento, como un solo componente de
arrendamiento.

La Casa de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el
monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, méas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos
de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad
del activo subyacente a la Casa de Bolsa al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por
derecho de uso refleja que ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de
propiedades y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por
deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como
cambios en el monto de la renta por ajuste de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si
esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa incremental de financiamiento de la Casa de Bolsa o la
tasa libre de riesgo determinada con referencia al plazo del arrendamiento. Generalmente, de la Casa de
Bolsa usa la tasa libre de riesgo.
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacion del pasivo por arrendamiento comprenden lo
siguiente:

— pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente valuados
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

— importes que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

— el precio de ejercicio bajo una opcién de compra que esta razonablemente seguro de ejercer, los
pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si esta razonablemente seguro de
ejercer una opcion de extension y las sanciones por la terminacién anticipada de un arrendamiento a
menos que la Casa de Bolsa esté razonablemente seguro de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se valua al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se
vuelve a valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en
un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Casa de Bolsa, del monto que se espera pagar
bajo una garantia de valor residual, si la Casa de Bolsa cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de
compra, extension o terminacién o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando
el pasivo por arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al
importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo
por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Casa de Bolsa no presenta activos por derecho de uso que cumplan con la definicién de propiedad de
inversion en el rubro “Activos por derecho de uso de mobiliario y equipo”, y los pasivos por arrendamiento
en el rubro “Pasivo por arrendamiento”, ambos en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Casa de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo, incluidos
equipos de TI, reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto
en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

(n) Mobiliario y equipo, neto-

El mobiliario y equipo, neto se registran al costo de adquisicion y al valor presente de los pagos por realizar,
respectivamente, y hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron mediante factores derivados de la UDI
utilizando los indices de inflacién del pais de origen y las variaciones de los tipos de cambio en relacion con
el peso. A partir del 10. de enero de 2007, las adquisiciones de activos en periodo de construccion o
instalacion incluyen el resultado integral de financiamiento correspondiente como parte del valor de los
activos (ver nota 12).
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La depreciacion del mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta, con base en las vidas utiles,
estimadas por la Administracion. Las vidas utiles totales y las tasas anuales de depreciacion de los
principales grupos de activos se mencionan a continuacion:

Anos Tasa de depreciacion
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios 10%

Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo util de la mejora o el término del
contrato, el que sea menor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.
(o) Inversiones permanentes-

Las inversiones permanentes en las que la Casa de Bolsa posee menos del 50% de su capital social, se
registran al costo y hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron mediante la aplicaciéon de factores
derivados del UDI (ver nota 15).

(p) Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el afo, se determinan conforme a las disposiciones
fiscales y legales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que
compara los valores contables y fiscales de estos. Se reconocen impuestos a la utilidad (activos y pasivos)
por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados
en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de
impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los
activos y pasivos por impuestos a la utilidad se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo,
excepto aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce en los “Otros Resultados
Integrales" (ORI) o directamente en un rubro del capital contable. La PTU causada se incorporara dentro
del rubro de “Gastos de administracion y promocion” en el estado consolidado de resultado integral.

(q) Pagos anticipados y otros activos-

Incluye gastos por emision de titulos, asi como pagos provisionales de impuestos y el activo neto
proveniente del plan de beneficios definido de la Casa de Bolsa.
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(r) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen el pasivo por beneficios a los empleados de
corto y largo plazo, provisiones y otras cuentas por pagar, pasivo por arrendamiento capitalizable,
acreedores por adquisicion de activos, dividendos por pagar, IVA trasladado y otros impuestos y derechos
por pagar.

Los pasivos de la Casa de Bolsa se vallian y reconocen en el estado de situacion financiera consolidado,
para tal efecto deberan cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia
de activos o presentacion de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento
pasado y su cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos.

La Casa de Bolsa reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha
obligacién y c) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no se reconoce una provision.

(s) Beneficios a los empleados-

Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que
devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si tiene una
obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados proporcionados
y la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacion neta de la Casa de Bolsa en relacion con los beneficios directos a largo plazo y que se
espera que la Casa de Bolsa pague después de los doce meses de la fecha del estado de situacion
financiera consolidado mas reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los
empleados han obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el periodo
en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo y un costo o gasto por beneficios por terminacién cuando la Casa de Bolsa no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra
primero. Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual,
entonces se descuentan.
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Beneficios Post-Empleo
Planes de contribucion definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucion definida se reconocen en resultados a medida
en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que el pago por anticipado dé lugar a una
reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Planes de beneficios definidos

La obligacion neta de la Casa de Bolsa correspondiente a los planes de los beneficios definidos por planes
de pensiones y prima de antigliedad se calcula de forma separada para cada plan, estimando el monto de
los beneficios futuros de los empleados han ganado en el ejercicio actual y los ejercicios anteriores,
descontando dicho monto y deduciendo al mismo, el valor razonable de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un posible activo para la
Casa de Bolsa, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en
la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular
el valor presente de los beneficios econdémicos, se debe considerar cualquier requerimiento de
financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por
haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los
gastos de operacion.

La Casa de Bolsa determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de
beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa,
tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como
consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afno en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de diferimiento en anos
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacion o reduccién de obligaciones en el periodo,
que reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la
poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones antes ganancias y pérdidas actuariales, resultantes de diferencias entre las hipoétesis
actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como
parte de la utilidad integral dentro del capital contable.

() Efecto acumulado por conversion-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su moneda funcional a

la moneda de informe.
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(u) Reconocimiento de ingresos-

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran dentro del rubro de “Créditos diferidos y
cobros anticipados” y se aplican a resultados conforme se devengan.

Las comisiones por intermediacion financiera, por distribucion de sociedades de inversion, por compraventa
de valores y los ingresos derivados de los servicios de custodia se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Las comisiones por asesoria financiera (colocacion de papel o acciones), se reconocen en los resultados
del ejercicio conforme se devengan en el rubro de “Ingresos por asesoria financiera”.

El resultado de operaciones de compraventa de los titulos para negociar y disponibles para la venta, se
registra en resultados en el momento en que son enajenados en los rubros de “Utilidad o Pérdida por
compraventa”, segun corresponda.

Los intereses cobrados por operaciones de reporto e inversiones en valores se reconocen en resultados
conforme se devengan, dentro del rubro de “Ingresos por intereses” de acuerdo al método de interés
efectivo.

(v) Concentraciéon de negocio-

Los ingresos por intereses del area de mercados representan el 99% en ambos afios 2025 y 2024 del total
de ingresos por intereses de Casa de Bolsa

Los productos se comercializan con un gran numero de clientes, sin que exista concentracion importante
en algun cliente especifico.

Los principales proveedores de la Casa de Bolsa fueron 13 y 17 para 2025 y 2024 respectivamente, a
quienes se les realizé aproximadamente el 80% de las compras totales para ambos afios.

(w) Cuentas de orden-

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situaciéon
financiera consolidado de la Casa de Bolsa ya que no se adquieren los derechos de estos o dichos
compromisos no se reconocen como pasivo de las entidades en tanto dichas eventualidades no se
materialicen, respectivamente.

Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:

El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en la
Casa de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y son valuadas a su valor razonable con
base en el precio proporcionado por el proveedor de precios, representando asi el monto maximo esperado
por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad
futura.
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a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las propias de la
Casa de Bolsa.

b. Los valores en custodia y administracion estan depositados en la S.D. Indeval, Institucion para el
Depésito de Valores, S. A. de C. V.

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes en la fecha en que las operaciones son
concertadas, independientemente de su fecha de liquidacion.

— Avales otorgados:

El saldo representa el total de compromisos que tenga a una fecha determinada. Conforme el tercero con
quien se tenga el compromiso liquide las obligaciones que han sido avaladas, la entidad debera cancelar
dichos importes de sus registros.

— Activos y pasivos contingentes:

Se registran las reclamaciones formales que reciba y que puedan traer consigo alguna responsabilidad.

— Bienes en custodia o en administracion:

El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion se
reflejan en las cuentas de orden respectivas y son valuados con base en el precio proporcionado por el
proveedor de precios. Con excepcion del efectivo o los activos virtuales recibidos para el pago de servicios
por cuenta de terceros, debiéndose presentar en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo o en el de
activos virtuales, segun corresponda y, el pasivo que se genere, en el rubro de otras cuentas por pagar.

Los valores en custodia y administracion estan depositados en la S.D. Indeval

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracion reconocidos en los resultados del
ejercicio se presentaran en el rubro de comisiones y tarifas cobradas.

— Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto y préstamo de valores
actuando como reportadora o prestataria.

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia, cuando la Casa
de Bolsa actiue como reportadora o prestataria.
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(x) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza absoluta de su realizacién.

(4) Posicion en moneda extranjera-

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a las casas de bolsa para mantener
posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicion (corta o larga) permitida por la Casa de
Bolsa es equivalente a un maximo del 15% del capital basico tanto en su conjunto como en cada divisa. Al
31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa de Bolsa mantenia una posicion de riesgo cambiario dentro del
limite mencionado.

La posicidon en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresada en millones de dolares y
su valorizacion a pesos, se analiza a continuacion:

2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1
Deudores por reporto 151 159
Instrumentos financieros derivados (activo) 1,376 1,805
Otras cuentas por cobrar 8 -
Instrumentos financieros derivados (pasivo) (8) -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (1,329) (1,800)
Colateral vendidos o dados en garantia (199) (162)
Posicion activa (pasiva), neta (1) 3
Equivalente en moneda nacional $ (11) 70

El tipo de cambio en relaciéon con el ddlar, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, fue de $18.008 y $20.8829
pesos por ddlar, respectivamente y al 24 de marzo de 2026, el tipo de cambio de los estados financieros
fue de $17.7957 pesos por ddlar.
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(5) Cuentas de orden-
a) Bienes en custodia o en administracién
2025 2024
Bienes en Custodia:
Valores $ 131,117 114,212
Bienes en administracion 87,487 99,020
$ 218,604 213,232

Las comisiones devengadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, correspondientes
a bienes en custodia y administracion ascienden a $58 y $43, respectivamente.

b) Colaterales recibidos por la entidad

Los colaterales recibidos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se analizan a continuacion:

2025 2024
Deuda gubernamental $ 46,680 41,692
Deuda bancaria 6,564 7,500
Otros titulos de deuda 4,013 7,967
$ 57,257 57,159

c) Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

Los colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se
analizan a continuacion:

2025 2024
Efectivo administrado en fideicomiso:
Deuda gubernamental $ 46,666 41,692
Deuda bancaria 6,564 7,477
Oftros titulos de deuda 4,013 7,967
$ 57,243 57,136

En caso de que los recursos sean invertidos en instrumentos de captacién de la propia Casa de Bolsa, el
monto correspondiente se incluye en el estado consolidado de situacién financiera.
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El saldo del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integra
como se muestra a continuacion:

2025 2024
Depdsitos en bancos del pais $ 131 181
Depdsitos en bancos del extranjero 2 2
Venta de divisas (1) (808) (186)
Disponibilidades restringidas:
Compra de divisas 808 186
$ 133 183

El tipo de cambio de cierre de jornada al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de $18.008 y $20.8829 pesos
por délar americano respectivamente, y de $21.1459 y $21.5241 pesos por euro, respectivamente.

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa de Bolsa presentd saldos acreedores los cuales se
integraban principalmente por el saldo neto de las divisas de délar americano por entregar de
$23,937 y $37,593, respectivamente. Los movimientos se originaron por operaciones de venta con
Banco Monex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (Banco Monex). De
acuerdo con el criterio B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo” de la Comisién dichos saldos fueron
reclasificados al rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

La restriccidon de la compra de divisas consiste en que dichas divisas aun no han sido recibidas por la Casa
de Bolsa y, por tanto, la Casa de Bolsa no puede disponer de ellas a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera. La restriccion de las divisas sera en la fecha pactada de liquidacién de dichas
operaciones que, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, esta entre 1 y 4 dias.

Los depdsitos en bancos del pais y del extranjero al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran a
continuacion:

Divisas
2025 Pesos valorizadas Total
Bancos del pais $ 125 6 131
Bancos del extranjero 2 - 2
$ 127 6 133
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Divisas
2024 Pesos valorizadas Total
Bancos del pais $ 153 28 181
Bancos del extranjero 2 - 2
$ 155 28 183

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las divisas a recibir y entregar por compras y ventas a liquidar,
respectivamente, se integran a continuacion:

Saldo en millones de divisa de origen

Divisas a Divisas a
2025 recibir entregar
usD $ 45 45
Divisas a Divisas a
2024 recibir entregar
usD $ 9 9
Saldo valorizado en pesos
Divisas a Divisas a
2025 recibir entregar
usD $ 806 806
EUR 2 2
$ 808 808
Divisas a Divisas a
2024 recibir entregar
usD $ 181 181
EUR 5 5
$ 186 186
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La concentracion por contraparte del saldo compensado de divisas se presenta a continuacion:

Divisas a Divisas a
2025 recibir entregar®

Banco Monex S.A. Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo

Financiero $ 808 23,972
Saul Jesus Garza Gonzalez - 72
Alberto Ponce Gutiérrez - 71
Provequip S.A. de C.V. - 46
Otras contrapartes - 584

$ 808 24,745

*No se incluyen las operaciones pendientes de liquidar las cuales se registran en Acreedores Diversos.

Divisasa Divisas a
2024 recibir entregar®

Banco Monex S.A. Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo

Financiero $ 140 37,477
Poga e Hijos Inversiones S.A. de C.V. - 51
Saul Jesus Garza Gonzalez 42 -
Alberto Ponce Gutiérrez - 29
Provequip S.A. de C.V. - 19
Alejandro Betancourt Alpirez 2 -
José de Jesus de Loera Macias 2 -
Otras contrapartes - 203

$ 186 37,779

*No se incluyen las operaciones pendientes de liquidar las cuales se registran en Acreedores Diversos.
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(7) Inversiones en instrumentos financieros-

a) Valor en libros

A continuacién, se presenta el analisis de las inversiones en instrumentos financieros por cada categoria y
tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2025 y 2024; con base en los modelos de negocio determinados
por la Casa de Bolsa, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable:

2025 Nacionales Extranjeros Total
Instrumentos financieros negociables (IFN):

Instrumentos de deuda:

Valores gubernamentales

Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) $ 764 - 764

Bonos United Mexican States (UMS) - 175 175
Valores privados-

Certificados Bursatiles(otros) - 1 1
Valores privados bancarios-

Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (PLRV) 35 - 35
Instrumentos del mercado de capitales:

Acciones cotizadas en bolsa 16 - 16
Total instrumentos financieros negociables 815 176 991

Valor razonable:

Nivel 1 $ 418 176 594
Nivel 2 397 - 397
Total $ 815 176 991
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2024 Nacionales Extranjeros Total

Instrumentos financieros negociables (IFN):
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales

Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) $ 596 - 596

Bonos United Mexican States (UMS) - 160 160
Instrumentos del mercado de capitales:

Acciones cotizadas en bolsa 434 - 434
Operaciones a fecha valor:

Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) (121) - (121)
Restringidos en préstamos en valores:

Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) 32 - 32
Total instrumentos financieros negociables 941 160 1,101

Valor razonable:

Nivel 1 $ 694 160 854
Nivel 2 247 - 247
Total $ 941 160 1,101

Los instrumentos de deuda clasificados como IFN tienen tasas de interés en el 2025 que oscilan entre un
3.76% para dolares y un 9.66% para pesos (4.08% para dolares y un 12.50% para pesos en 2024) y sus
vencimientos fluctian entre 1 mes y hasta 13 afios para 2025y 2024, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los IFN incluyen instrumentos restringidos, principalmente en
operaciones de reporto por $371 y $306, respectivamente.

b) Efectos reconocidos en resultados

Las ganancias y pérdidas netas generadas por las inversiones en instrumentos financieros por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
Resultado por compraventa
IFN $ 482 171
Resultado por valuacién
Reconocido en resultados
IFN $ (5) 4)
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(8) Operaciones de reporto-

a) Deudores por reporto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los deudores por reporto se integran como se muestra a continuacion:

Colaterales
vendidos o
Deudores por entregados en
Instrumento 2025 reporto garantia
Instrumentos de deuda:
Deuda gubernamental
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) 21,126 21,121
Bonos M, MO y M7 6,548 6,554
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en Udis
(UDIBONOS) 896 893
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) 6,606 3,563
Bonos United Mexican States (UMS) 1,739 1,739
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT's) 3,562 6,593
40,477 40,463
Deuda bancaria:
Certificados Bursatiles Bancarios 291 292
Certificados de deposito (CEDES) 5,846 2,428
6,137 2,720
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles (otros) 202 3,560
46,816 46,743
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Colaterales
vendidos o
Deudores por entregados en
Instrumento 2024 reporto garantia
Instrumentos de deuda:
Deuda gubernamental
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) $ 15,106 15,057
Bonos M, MO y M7 900 899
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en Udis
(UDIBONOS) 757 799
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) 8,214 8,214
Bonos United Mexican States (UMS) 767 767
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT's) 12,592 12,570
$ 38,336 38,266
Deuda bancaria:
Certificados Bursatiles Bancarios 1,807 1,763
Certificados de deposito (CEDES) 3,178 3,150
$ 4,985 4,913
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles (otros) 4,905 4,865
Instrumentos de patrimonio neto
Préstamos de valores — SYP - 27
Préstamos de valores - LAB - 1
- 28
$ 48,226 48,072
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Los plazos promedio de las operaciones de reporto en las que la Casa de Bolsa actué como reportadora
que estan vigentes al 31 de diciembre de 2025 son de 2 a 91 dias y son de 10 a 104 dias para el 2024.

Los intereses y rendimientos a favor en operaciones de reporto celebradas por la Casa de Bolsa
reconocidos en el rubro de “Ingresos por intereses” ascendieron a $5,944 y $6,521 por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

b) Acreedores por reporto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los acreedores por reporto se integran como se muestra a
continuacion:

Instrumento de deuda 2025 2024

Deuda gubernamental
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) $ 371 274

Los plazos promedio de las operaciones de reporto en las que la Casa de Bolsa actué como reportada que
estan vigentes al 31 de diciembre de 2025 van de 2 y 92 dias; y en 2024 van de 2 y 35 dias.

Los intereses y rendimientos a cargo en operaciones de reporto celebradas por la Casa de Bolsa

reconocidos en el rubro de “Gastos por intereses” ascendieron a $5,902 y $6,344, por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.
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c) Colaterales en operaciones de reporto

A continuacion, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto, asi como
de los colaterales recibidos y vendidos o dados en garantia 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Colaterales
recibidos y
vendidos o
Colaterales entregados
Instrumento 2025 recibidos en garantia
Instrumento de deuda
Deuda gubernamental
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) $ 24,301 3,180
Bonos M, MO y M7 6,833 279
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en Udis (UDIBONOS) 893 -
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT's) 3,767 204
Bonos United Mexican States (UMS) 1,739 -
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) 9,153 2,560
46,686 6,223
Instrumento
Deuda bancaria
Certificados Bursatiles Bancarios 292 -
Certificados de deposito (CEDES) 6,277 3,849
6,569 3,849
Otros titulos de deuda
Certificados Bursatiles (otros) 4,013 453
$ 57,268 10,525

(Continua)



34

Monex Casa de Bolsa, S. A.de C. V,,
Monex Grupo Financiero y subsidiarias

(Subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Colaterales
recibidos y
vendidos o
Colaterales  entregados
Instrumento 2024 recibidos en garantia
Instrumento de deuda
Deuda gubernamental
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) $ 15,066 9
Bonos M, MO y M7 1,246 347
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en Udis (UDIBONOS) 1,134 375
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT's) 14,934 2,364
Bonos United Mexican States (UMS) 767 -
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) 8,544 330
41,691 3,425
Instrumento
Deuda bancaria
Certificados Bursatiles Bancarios 3,210 1,447
Certificados de depésito (CEDES) 4,270 1,120
7,480 2,567
Otros titulos de deuda
Certificados Bursatiles (otros) 7,984 3,119
Instrumentos de patrimonio neto
Préstamos de valores — SYP 27 -
Préstamos de valores - LAB 1 -
28 -
$ 57,183 9,111
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(9) Instrumentos financieros derivados-

a) Derivados con fines de negociacion

A continuacion, se presenta la integracion de los instrumentos financieros derivados (IFD) con fines de
negociacion vigentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 Valor Razonable Saldo neto
Instrumento Operacion Activo Pasivo Deudor Acreedor
Futuros Venta 1,280 1,290 - 10
Forwards Compra 26,438 26,370 68 -
Forwards Venta 81 78 4 1

27,799 27,738 72 11
2024
Instrumento Operacion Activo Pasivo Deudor Acreedor
Futuros Venta 356 336 20 -
Forward Compra 38,009 36,796 1,213 -
Forward Venta 348 353 2 7
38,713 37,485 1,235 7
A continuacion, se muestran los IFD por nivel de jerarquia al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
Valor razonable 2025 Activo Pasivo
Nivel 1 $ - 10
Nivel 2 72 1
Total $ 72 11
Valor razonable 2024 Activo Pasivo
Nivel 1 $ 20 -
Nivel 2 1,215 7
Total $ 1,235 7
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Montos nocionales

Los montos nocionales representan el numero de unidades especificadas en los contratos de IFD y no la
pérdida o ganancia asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de los instrumentos. Los montos
nocionales representan el monto al que una tasa o un precio es aplicado para determinar el monto de flujo
de efectivo a ser intercambiado. Los montos nocionales de los instrumentos financieros derivados por tipo
de instrumento y subyacente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 Valor razonable Saldo neto
Monto
Subyacente Operacion Mercado nocional Activo Pasivo Deudor Acreedor
Futuros
Valores Venta Reconocido $ 1,260 $ 1,260 1,270 - 10
1,260 1,270 - 10
indices
IPC Venta Reconocido 20 20 20 - -
20 20 - -
$ 1,280 1,290 - 10
Forwards
Divisas
UsD Compra oTC $ 25211 § 25,189 25,144 45 -
uUsD Venta oTC 36 38 36 2 -
$ 25,227 25,180 47 -
Valores
Valores Compra OTC $ 1,298 1,230 1,207 23 -
Valores Venta OoTC 43 43 42 2 1
$ 1,273 1,249 25 1
Indices
IPC Compra OTC 19 19 19 - -
$ 19 19 - -
26,519 26,448 72 1
$ 27,799 27,738 72 1
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2024 Valor razonable Saldo neto
Monto

Subyacente Operacion Mercado nocional Activo Pasivo Deudor Acreedor

Futuros

Valores Venta Reconocido $ 329 $ 356 336 20 -
$ 356 336 20 -

Forwards

Divisas

usD Compra OTC $ 38,058 $ 38,008 36,795 1,213 -

usD Venta OoTC 350 339 346 -

MXN Venta OTC - - - - 7
$ 38,347 37,141 1,213 7

Valores

Valores Compra OoTC $ 1 1 1 - -

Valores Venta OoTC 7 9 7 2 -
$ 10 8 2 -
$ 38,357 37,149 1,215 7
$ 38,713 37,485 1,235 7

Las ganancias y pérdidas netas generadas por derivados con fines de negociacion por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

Resultado por intermediacion 2025 2024
Resultado por valuacion $ (1,168) 1,172
Resultado por compraventa (139) 60

$ (1,307) 1,232
b) Colaterales en operaciones de derivados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Casa de Bolsa ha otorgado colaterales en efectivo por operaciones
financieras derivadas celebradas en mercados reconocidos, que se presentan en el estado de situacién
financiera consolidado, en el rubro de “Cuentas de margen”, asi como colaterales en efectivo, instrumentos
de deuda, instrumentos de patrimonio neto por operaciones financieras derivadas celebradas en mercados
no reconocidos, que se presentan en el rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto” cuando estas reportan
saldo al final de ejercicio.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas de margen se integran por garantias otorgadas en efectivo
por operaciones financieras derivadas de realizadas en mercados reconocidos por $104 y $18,
respectivamente.

La Casa de Bolsa no tiene el derecho de vender u otorgar en garantia los colaterales recibidos en
instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio neto por las operaciones financieras derivadas
celebradas.

(10)  Otras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como se muestra a
continuacion:

2025 2024
Deudores por liquidacion de operaciones cambiarias $ 24,693 36,571
Deudores por liquidacion de operaciones de mercado de
dinero 316 848
Deudores por operacion 588 190
Otros deudores 4 7
Préstamos al personal y otros adeudos 1 2
Servicios administrativos por cobrar a intercompanias 26 23
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 17) (24)
$ 25,611 37,617
Deudores por liquidacién de operaciones
2025 2024
Divisas $ 24,693 36,571
Inversiones en instrumentos financieros 316 848
$ 25,009 37,419
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro:
2025 2024
Saldo inicial $ (24) (23)
Honorarios fiduciarios 7 (1)
Saldo final $ (17) (24)
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(11) Otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como
sigue:

2025 2024

Acreedores por operacion $ 48 41
Pasivo contingente 88 88
Acreedores por liquidacion de operaciones mercado de
derivados 1 26
Acreedores por liquidacién de operaciones cambiarias 806 178
Acreedores por liquidacion de operaciones mercado de
dinero 316 728
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 11 -
Contribuciones por pagar 40 35
Divisas por entregar 23,937 37,593
Acreedores por operaciones intercompania 1 1
Otros 181 194

$ 25,429 38,884

(12) Mobiliario y equipo, neto-

A continuacion, se presenta el analisis e integracion de mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2025 y
2024:

2025 2024
Inversién
Mobiliario y equipo de oficina $ 13 13
13 13
Depreciaciéon acumulada
Mobiliario y equipo de oficina (11) (10)
$ 2 3

(13) Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto-

Los arrendamientos generalmente se ejecutan por un periodo de 10 afios, con una opcién para renovar el
arrendamiento después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento aumentan cada afio para reflejar el
mercado de renta.

En la hoja siguiente, se presenta informacion sobre arrendamientos para los cuales es un arrendatario.
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Activos en arrendamientos (activos por derecho de uso)

El activo por derecho de uso se integra principalmente por el arrendamiento de la oficina corporativa, de
acuerdo con lo que se muestra a continuacion:

2025 2024

Saldo al 10. de enero $ 39 26
Remedicioén de activo 1 14
Depreciacion del afio (6) (6)
Efecto cambiario (6) 5
Saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 $ 28 39
Montos reconocidos en resultados:

Intereses de pasivos por arrendamientos $ (2) (1)

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento durante 2025 y 2024 fueron de $8 y $10,
respectivamente.

Pasivo por arrendamientos

El saldo del pasivo por arrendamientos a valor presente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $29 y
$40, respectivamente.

Los términos y condiciones del arrendamiento mas importante al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como
sigue:

2025
Tasa de interés Ano de
Moneda nominal vencimiento Valor nominal Valor presente
uUsD 4.63% 2031 23 21
2024
Tasa de interés .
Ano de
Moneda nominal vencimiento Valor nominal Valor presente
usD 4.06% 2031 32 28
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(14) Pagos anticipados y otros activos, neto-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, pagos anticipados y otros activos se integran como sigue:

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles: 2025 2024
Pagos anticipados $ 17 3
Proyectos de Inversion 9 9
Amortizaciéon acumulada (6) (6)
20

Otros activos:

Depdsitos en garantia 124 96

$ 144 102

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no hubo amortizacién por pagos anticipados y
proyectos de inversion.

(15) Inversiones permanentes-
Otras inversiones permanentes-

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a $5 respectivamente, su participacion
se integra como se muestra a continuacion:

Costo de
% adquisicion
Club de Industriales, A. C. (1) 0.06% $ -
CEBUR, S.A.de C.V. (1) 2.97% -
Impulsora del Fondo México, S.C. 4.58% 5
Total $ 5
(1) El costo de adquisicién no alcanza la unidad.
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(16) Impuestos a la utilidad (Impuesto Sobre la Renta (ISR)) y Participaciéon de los trabajadores en
la Utilidad (PTU)-

La Ley de ISR vigente establece una tasa de ISR del 30%.

Los impuestos a la utilidad diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que
comparan los valores contables vy fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad (activos y
pasivos) por las consecuencias fiscales y futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en
el caso de impuesto a la utilidad, por las pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por
recuperar.

Impuestos a la utilidad

El gasto (beneficio) por impuestos a la utilidad se integra como se muestra a continuacion:

En los resultados del periodo: 2025 2024

Sobre base fiscal $ 222 211

ISR diferido (22) (2)
$ 200 209

El gasto de impuestos atribuible a la utilidad por operaciones continuas antes de impuestos a la utilidad y
ORI, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa de 30% de ISR a la utilidad antes de impuestos a la
utilidad como resultado de las partidas que se mencionan a continuacion:

2025 2024

Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 675 704
Gasto esperado 202 208
Incremento (reduccién) resultante de:

Efecto fiscal de la inflacion, neto (3) (12)
Gastos no deducibles 1 8
Prestaciones Exentas para los trabajadores No Dedudibles 2 2
Otros, neto (2) 3
Gasto por impuestos a la utilidad $ 200 209
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Impuesto a la utilidad diferido

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de
los activos y pasivos de impuestos a la utilidad diferidos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a
continuacion:

2025 2024

Activos por impuesto a la utilidad diferido

Valuacién de instrumentos financieros derivados $ (6) (11)
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro de derechos de cobro 26 26
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro de otras cuentas por cobrar 1 3
PTU por pagar 6 6
Provisiones por beneficios a los empleados 24 19
Provisiones 19 9
Otros créditos diferidos y cobros anticipados 41 36
Activo por impuesto a la utilidad diferido, neto $ 111 88

La Administracion de la Casa de Bolsa no registra una reserva sobre el impuesto diferido (activo), ya que
considera una alta probabilidad de que pueda recuperarse, de acuerdo con las proyecciones financieras y
fiscales preparadas por la misma.

La Casa de Bolsa no cuenta con pérdidas fiscales pendientes por amortizar.

a) PTU

El gasto por PTU por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integra como sigue:

2025 2024

En los resultados del periodo:
Sobre base fiscal $ 19 19
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(17) Beneficios a los empleados
a) Beneficios post-empleo

La Casa de Bolsa tiene un plan de beneficios definidos por prima de antigiiedad, indemnizacion legal para
despidos injustificados y un plan de pensiones, que cubre a su personal de tiempo completo y de forma
general a todo su personal. Los beneficios se basan en los afos de servicio y en el monto de la
compensacion de los empleados al término de la relacién laboral y fecha de baja. La politica de la Casa de
Bolsa para fondear el plan de pensiones es la de contribuir el monto maximo deducible para el impuesto
sobre la renta de acuerdo con el método de crédito unitario proyectado.

Flujos de efectivo-

Las aportaciones y los beneficios pagados de los fondos al 31 de diciembre de 2025 no se reportaron
saldos y al 31 de diciembre de 2024 los fondos ascendieron a $5.

Los componentes del costo de beneficios definidos, por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestran a continuacion:

Primade Indemnizacion Plan de

2025 antigiiedad legal pensiones
Costo del servicio actual (CLSA) $ 1 4 4
Interés neto sobre el PNBD - 2 4

Reciclaje de las remediciones del PNBD en ORI
Remediciones del PNBD reconocidas en resultados del

periodo - 1 (2)
Costo neto del periodo 1 7 6
Saldo inicial de remediciones del PNBD en ORI 2 7 (9)
Remediciones generadas - 3 5
Reciclaje de remediciones - (1) 2
Saldo final de remediciones del PNBD en ORI 2 9 (2)
Incremento (decremento) de remediciones del PNBD

en ORI - 2 7
Costo de beneficios definidos $ 1 9 13
Saldo inicial del PNBD 6 25 34
Costo de Beneficios Definidos 1 9 13
Pagos con cargo al PNBD - (7) -
Saldo final del PNBD $ 7 27 47
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Primade Indemnizacion Plan de

2024 antigiuedad legal pensiones

Costo del servicio actual (CLSA) 4 4
Interés neto sobre el PNBD 2 2
Reciclaje de las remediciones del PNBD en ORI

Remediciones del PNBD reconocidas en resultados del

periodo 3 (1
Costo neto del periodo 9 5
Saldo inicial de remediciones del PNBD en ORI 15 (15)
Remediciones generadas 4) 4

Reciclaje de remediciones (3) 1

Saldo final de remediciones del PNBD en ORI 8 (10)
Incremento (decremento) de remediciones del PNBD en

ORI (7) 5

Costo de beneficios definidos 2 10
Saldo inicial del PNBD 24 24

Costo de Beneficios Definidos 2 10

Pagos con cargo al PNBD (1) -

Saldo final del PNBD 25 34

(*)  Pasivo neto por beneficios definidos (PNBD).

A continuacion, se detalla la situacion de financiamiento de la obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre de 2025 y 2024:

Indemnizacién Plan de
2025 antigliedad legal pensiones
Importe de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ 27 83
Activos del plan - (36)
Situacidn financiera de la obligacion 27 47
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2024

Importe de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ 7 25 65

Activos del plan (1) - (31)

Situacion financiera de la obligacion $ 6 25 34
2025 2024

Tasa de descuento nominal utilizada para calcular el valor presente de las

obligaciones 9.71% 11.53%

Tasa de rendimiento esperado de los activos del plan 9.71% 11.53%

Tasa de incremento nominal en los niveles salariales para 2024 y 2023 6.00% 6.00%

Vida laboral promedio remanente de los trabajadores 5 afos 5 afos

El saldo de la cuenta esté integrado por $82 y $65 del plan de pensiones, bonos al personal por $81 y $49 y
PTU del ejercicio de $20 y $19, por los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente.

(18) Capital contable

a) Estructura del capital social-

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se integra como sigue:

2025 2024
Nuamero de Numero de
acciones Importe acciones Importe

Capital fijo:
Acciones Serie "O" Clase “I” 123,134,330 82 123,134,330 82
Capital variable:
Acciones Serie "O" Clase “II” 72,388,060 49 72,388,060 49

195,522,390 131 195,522,390 131

La utilidad bésica por accion ordinaria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2025y 2024, como se menciona a continuacion:

2025 2024
Utilidad segun estado de resultados integral $ 475 495
Promedio ponderado de acciones 195,522,390 195,522,390
Utilidad por accion (pesos) $ 2.43 2.53
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b) Otros resultados integrales (ORI)-

Los ORI incluyen:

2025 2024
Remediciones por beneficios definidos a los empleados $ 17) (9)
Participacion en los ORI de asociadas (11) 14
Impuestos a la utilidad diferidos 5 3
Total $ (23) 8

A continuacion, se presentan los movimientos registrados en los componentes de los ORI durante los

ejercicios 2025 y 2024:

Remediciones por beneficios definidos a los empleados

2025
ORI antes
de Impuestos
impuestos a ala ORI Participacién
la utilidad utilidad neto controladora
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ (9) 3 (6) (6)
Cambio neto en el valor razonable (8) 2 (6) (6)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ (17) 5 (12) (12)
2024
ORI antes
de Impuestos
impuestos a ala ORI Participacion
la utilidad utilidad neto controladora
Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ (11) 3 (8) (8)
Cambio neto en el valor razonable 2 - 2 2
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ (9) 3 (6) (6)
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Participacion en los ORI de asociadas
Participacion

2025 ORI controladora
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 14 14
Participacion del periodo (25) (25)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ (11) (11)

2024
Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ (13) (13)
Participacion del periodo 27 27
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 14 14

c) Dividendos-

El 9 de abril de 2025, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas acordé decretar dividendos
provenientes de la cuenta resultados de ejercicios anteriores por la cantidad de $300.

El 23 de abril de 2024, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas acordd decretar dividendos
provenientes de la cuenta resultados de ejercicios anteriores por la cantidad de $220.

d) Restricciones al capital contable-

La Casa de Bolsa esta sujeta a la disposicién legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital
social pagado, de la Casa de Bolsa. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas,
excepto en la forma de dividendos en acciones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se mantiene la reserva a $26, cifra que en diciembre 2024 alcanzé el
monto maximo.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Casa de Bolsa, éste
tendra que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, la Casa de Bolsa debe llevar un control sobre
las utilidades sujetas a cada tasa.

Las reducciones de capital causaran impuestos sobre el excedente del monto repartido contra su valor
fiscal, determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto sobre la Renta.

El resultado por valuaciéon a valor razonable no es susceptible de capitalizarse ni distribuirse a los
accionistas en tanto no se liquiden las operaciones.

La valuacion proveniente de empresas asociadas y afiliadas no es distribuible, pero puede capitalizarse por
acuerdo de una asamblea de accionistas.
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(19) Transacciones y adeudos con compaiias relacionadas-

En virtud de que la Casa de Bolsa y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre empresas
relacionadas tales como inversiones, prestacion de servicios, etc., la mayoria de las cuales origina ingresos
en una entidad y egresos a otra, las operaciones y los saldos efectuados con empresas que consolidan se
eliminaron y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos activos, pasivos, ingresos y egresos con compafias relacionadas al 31 de diciembre de 2025 y
2024 son los que se muestran a continuacion:

2025 2024

Activo:

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 900 319

Cuentas por cobrar 24,056 36,298

Deudores por reporto 42,341 53,838

Instrumentos Financieros Derivados 45 1,203
Pasivo:

Acreedores por reporto $ 92 89

Colaterales vendidos o dados en garantia 14,461 9,123

Cuentas por pagar 24,852 37,611
Ingresos:

Intereses $ 5,339 5,568

Comisiones 272 234

Servicios corporativos 39 33

Resultado por intermediacién 99 168
Egresos:

Intereses 1,281 1,834

Servicios corporativos 14 -

Comisiones 1 -

Otros gastos - 12

Por lo anterior y de conformidad con el criterio contable sobre la naturaleza de la relacion atendiendo a la
definicién de partes relacionadas se incluye en la siguiente hoja.
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2025
ACTIVO
PARTE RELACIONADA CONCEPTO IMPORTE EFECTO NETO
Banco Monex Efectivo y equivalentes de efectivo 900($ 900
Banco Monex Deudores por Reporto 42,341 42,341
Banco Monex Instrumentos Financieros Derivados 45 45
Banco Monex 24,030
Otras Cuentas por Cobrar
Monex Operadora de Fondos 26 24,056
Pasivo
Parte relacionada Concepto IMPORTE EFECTO NETO
Banco Monex Acreedores por Reporto 92|$% 92
Banco Monex Colaterales vendidos o dados en garantia 14,461 14,461
Banco Monex Otras Cuentas por Pagar 24,851
Monex Operadora de Fondos 1 24,852
Ingresos
Parte relacionada Concepto IMPORTE EFECTO NETO
Banco Monex Intereses 5,339($ 5,339
Monex Operadora de Fondos Comisiones y Tarifas Cobradas 272 272
Monex Operadora de Fondos Servicios corporativos 39 39
Banco Monex Resultado por intermediacion 99 99
Egresos
Parte relacionada Concepto IMPORTE EFECTO NETO
Banco Monex Intereses 1,281 $ 1,281
Monex Operadora de Fondos . . 11
Banco Monex Servicios Corporativos 3 14

Banco Monex

Comisiones y Tarifas Pagadas

1

1
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2024
Activo
Parte relacionada Concepto Importe Efecto neto
Banco Monex Efectivo y equivalentes de efectivo $ 319 ($ 319
Banco Monex Deudores por reporto 53,838 53,838
Banco Monex Instrumentos financieros derivados 1,203 1,203
Banco Monex 36,275
Otras cuentas por cobrar
Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V. 23 36,298
Pasivo
Parte relacionada Concepto Importe Efecto neto
Banco Monex Acreedores por Reporto $ 89|$ 89
Banco Monex Colaterales vendidos o dados en garantia 9,123 9,123
Banco Monex 37,610
Otras cuentas por pagar
Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V. 1 37,611
Ingresos
Parte relacionada Concepto Importe Efecto neto
Banco Monex Intereses $ 5,568 | $ 5,568
Monex Operadora de Fondos S. A. de C. V. Comisiones 234 234
Monex Operadora de Fondos S. A. de C. V. Servicios corporativos 33 33
Banco Monex Resultado por intermediaciéon 168 168
Egresos
Parte relacionada Concepto Importe Efecto neto
Banco Monex Intereses $ 1,834 |$ 1,834
Monex Operadora de Fondos S. A. de C. V. . ) 10
Servicios corporativos
Banco Monex 2 12

La Administraciéon considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.
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(20) Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos-

A continuacion, se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activos y pasivos al 31
de diciembre de 2025 y 2024:

De 6 De 1
Hasta6 mesesa aifoa5 Mas de
2025 meses 1 ano anos 5 afos Total

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 133 - - - 133
Cuentas de margen 104 - - - 104
Inversiones en instrumentos financieros 704 77 193 17 991
Deudores por reporto 46,816 - - - 46,816
Instrumentos financieros derivados 49 23 - - 72
Otras cuentas por cobrar 25,611 - - - 25,611
Total activos 73,417 100 193 17 73,727
Pasivos:

Acreedores por reporto 371 - - - 371
Colaterales vendidos o dados en garantia 46,743 - - - 46,743
Instrumentos financieros derivados - 11 - - 11
Acreedores por liquidacion de operaciones 1,122 - - - 1,122
Contribuciones por pagar 40 - - - 40
Acreedores diversos y otras cuentas por -

pagar 24,256 - - 24,256
Total pasivos 72,532 11 - - 72,543
Activos menos pasivos $ 885 89 193 17 1,184
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De 6 De 1
Hasta6 mesesa afioa5 Mas de
2024 meses 1 afio anos 5 anos Total

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 183 - - - 183
Cuentas de margen 18 - - - 18
Inversiones en instrumentos financieros 209 346 434 112 1,101
Deudores por reporto 48,001 225 - - 48,226
Instrumentos financieros derivados 1,235 - - - 1,235
Otras cuentas por cobrar 37,617 - - - 37,617
Total activos 87,263 571 434 112 88,380
Pasivos:

Acreedores por reporto 274 - - - 274
Colaterales vendidos o dados en garantia 48,044 - - 28 48,072
Instrumentos financieros derivados 7 - - - 7
Acreedores por liquidacion de operaciones 932 - - - 932
Contribuciones por pagar 35 - - - 35
Acreedores diversos y otras cuentas por

pagar 37,917 - - - 37,917
Total pasivos 87,209 - - 28 87,237
Activos menos pasivos $ 54 571 434 84 1,143
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(21) Informacion adicional sobre resultados e indicadores financieros-

a) Margen financiero
2025 2024
Ingresos por intereses
Intereses de efectivo y equivalentes de efectivo $ 47 35
Intereses y rendimientos a favor de inversiones en instrumentos financieros 13 3
Intereses y rendimientos a favor en operaciones de reporto 5,944 6,521
Premios a favor en operaciones de préstamo de valores 2 -
Utilidad por Valorizacion 2 -
$ 6,008 6,559
Gastos por intereses
Préstamos Interbancarios en otros organismos 21 3
Intereses y rendimientos a cargo en operaciones de reporto 5,902 6,344
Premios a cargo en operaciones de préstamo de valores 2 3
Intereses sobre pasivos por arrendamiento 2 1
$ 5,927 6,351

b) Comisiones y tarifas cobradas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las comisiones cobradas desagregadas por los principales productos

se integran como sigue:

2025 2024
Compra-venta de valores $ 304 241
Custodia o administracion de bienes 58 43
Intermediacion financiera 231 220
Operaciones con fondos de inversién 276 236
Otras 15 12
$ 884 752
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c) Resultado por intermediacién

Resultado por valuacién a valor razonable 2025 2024
Resultado por valuacion de valores y derivados
Instrumentos financieros negociables (5) (4)
Instrumentos financieros derivados (1,168) 1,172
Resultado por valuacion de divisas 1,150 (1,150)
(23) 18
Resultado por compraventa
Resultado por compraventa de valores y derivados
Instrumentos financieros negociables 482 171
Instrumentos financieros derivados (139) 60
Resultado por compraventa de divisas 42 38
385 269
362 287

d) Indicadores financieros (No auditados)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se reportan los siguientes indicadores financieros para hacer

cumplimiento a la normatividad.

2025 2024
Eficiencia operativa (gastos de administracion y promocién/ ingreso total
de la operacion) 48.86 % 42.80 %
ROE (utilidad neta/capital contable promedio) 47.57 % 64.70 %
ROA (utilidad neta/activo total promedio) 0.50 % 0.71 %
Liquidez (activos liquidos/pasivos liquidos) 285.36 %  225.66 %
Solvencia (activo total/pasivo total) 101.57 % 101.14 %
Apalancamiento (pasivo total/capital contable) 6,387.03 % 8,788.37 %
Operaciones en Custodia (OC) / Operaciones por Cuenta de Clientes
(OCC) 59.94 % 53.47 %
Ingreso Total de la Operacién (ITO) 1,320 1,231
Margen Financiero por Intermediacion (MFI) / Ingreso Total de la
Operacion (ITO) 33.56 % 40.20 %
Resultado Antes de Impuestos a la Utilidad (RAIU) / Gastos de
Administracion y Promocion (GAP) 104.65% 133.64 %
Resultado Neto (RN) / Gastos de Administracion y Promocion (GAP) 73.64 % 93.98 %
Resultado de la Operacion (RO) / Ingreso Total de la Operacién (ITO) 51.14 % 57.20 %
Gastos del personal / Ingreso total de la operacion (ITO) 37.73 % 33.22 %
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(22) Calificaciones-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Casa de Bolsa mantiene las siguientes calificaciones:

2025
Casa de Casa de
Bolsa Fitch Bolsa HR Ratings
Ratings

Escala nacional-

Corto plazo F1+(mex) HR+1

Largo plazo AA(mex) HR AA+
Perspectiva Estable Estable

26 de agosto de 14 de octubre de

Fecha de publicacién 2025 2025
2024
Casa de Fitch Casa de Bolsa
Ratings HR Ratings

Escala nacional-

Corto plazo F1+(mex) HR1
Largo plazo AA-(mex) HR AA+
Perspectiva Positiva Estable

04 de septiembre 14 de octubre de
Fecha de publicaciéon de 2024 2024

(23) Informacion por segmentos-
a) Factores utilizados en la identificacion de segmentos operativos
Casa de Bolsa tiene establecidas diversas lineas de negocio identificados como segmentos reportables.

Las divisiones ofrecen productos diferentes y son gestionados en forma separada con base en la estructura
de informacién interna presentada a la administracién de la Casa de Bolsa.

Los segmentos operativos reportables mas importantes y las bases para su segmentacién se presentan en
la hoja siguiente.
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Segmento reportable Operaciones
Soluciones financieras para administrar los riesgos de mercado y
Derivados tasas de interés para obtener mayor seguridad en los flujos y

proteccién sobre la volatilidad de los subyacentes.

Interacciones entre los inversores y los ofertantes de activos
financieros que se pueden comprar y vender en la bolsa.

Divisas Operaciones de compra- venta de las diferentes monedas.

Servicios de administracion de bienes o derechos recibidos de un
tercero designados para un propdsito y beneficiarios especificos

Los Fondos tiene como objetivo la inversion de sus recursos en
acciones, valores o instrumentos de deuda

Internacional Corresponde a las operaciones de las subsidiarias en el extranjero

Productos Bursatiles

Servicios Fiduciarios

Fondos

b) Informacién sobre segmentos operativos reportables

2025
Administracion y
Divisas Internacional Derivados Bursatii Fondos asesoria Otros Total
Comisiones y tarifas cobradas $ 1 225 - 88 305 231 34 884
Comisiones y tarifas pagadas - (5) (6) (45) - - 1) (57)
Resultado por servicios 1 220 (6) 43 305 231 33 827
Resultado por intermediacién 1,192 - (1,306) 477 - - (1) 362
Ingresos por intereses - 5 - 5,967 - - 36 6,008
Gastos por intereses - (1) - (5,902) - - (24)  (5,927)
Margen financiero por
intermediacion 1,192 4 (1,306) 542 - - 11 443
Otros ingresos de la operacion, neto - 41 - 1 - 1 7 50
Gastos de administracion y
promocion (93) (201) (102) (124) (62) (49) (14) (645)
Resultado de la operacién y
resultado antes de impuestos a la
utilidad 1,100 64 (1,414) 462 243 183 37 675
Impuestos a la utilidad (39) (14) (43) (52) (26) (20) (6) (200)
Resultado neto 1,061 50 (1,457) 410 217 163 31 475
Participacion controladora $ 1,061 50 (1,457) 410 217 163 31 475
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2024
Administracion
Divisas Internacional Derivados Bursatil Fondos y asesoria Otros Total
Comisiones vy tarifas cobradas 1 185 - 63 263 220 20 752
Comisiones y tarifas pagadas - (6) (2) (36) - - (4) (48)
Resultado por servicios 1 179 (2) 27 263 220 16 704
Resultado por intermediacion (1,113) - 1,232 168 - - - 287
Ingresos por intereses - 3 - 6,524 - - 32 6,559
Gastos por intereses - (1) - (6,349) - - (1) (6,351)
Margen financiero por intermediacion (1,113) 2 1,232 343 - - 31 495
Otros ingresos de la operacion, neto - 27 - 1 - (7) 11 32
Gastos de administracién y promocion (103) (161) (106) (66) (44) (37) (10) (527)
Resultado de la operacion y resultado
antes de impuestos a la utilidad (1,215) 47 1,124 305 219 176 48 704
Impuestos a la utilidad (56) (11) (58) (36) (24) (20) (4) (209)
Resultado neto (1,271) 36 1,066 269 195 156 44 495
Participacion controladora (1,271) 36 1,066 269 195 156 44 495
c) Conciliacion de informacion reportable contra resultados

A continuacidn, se presenta la conciliacion de los ingresos, utilidades o pérdidas, activos y otros conceptos
de los segmentos operativos revelados contra el importe total presentado en los estados financieros por los

ejercicios 2025 y 2024.

Resultado por servicios 2025 2024

Resultado por servicios de segmentos reportables $ 794 688

Importes asignados 33 16
$ 827 704

Margen financiero por Intermediacién

Margen financiero por intermediacion por intereses de segmentos reportables $ 432 464

Importes asignados 11 31
$ 443 495
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Resultado de la operacidon y resultado antes de impuestos a la utilidad 2025 2024

Resultado de la operacién por intereses de segmentos reportables

$ 638

656

Importe no asignado 37 48
Resultado antes de Impuestos a la Utilidad $ 675 704
(24) Entidades del grupo-
Participaciones en subsidiarias-
Las principales subsidiarias son las siguientes:
Tenencia accionaria Actividad
2025y 2024 principal
Intermediario bursatil en el
Monex Securities, Inc. 100% mercado de Estados Unidos
de América
Proporcionar  servicios de
Monex Assets Management, Inc. 100% gestion en las inversiones de

(25) Compromisos y pasivos contingentes

los clientes

(@) La Casa de Bolsa renta su oficina corporativa de acuerdo con su contrato de arrendamiento con
vigencias definidas. EIl importe de las rentas anuales por pagar, derivadas de los contratos de
arrendamiento con vigencia definida hasta 2031, es como se muestra a continuacion:

2024 $ 6
2025 6
2026 7
2027 5
2028 y posteriores 5

$ 29

(b) La Casa de Bolsa ha celebrado contratos de prestaciéon de servicios con compafiias relacionadas,
necesarios para su operacion. Estos contratos son por tiempo indefinido. EI devengamiento total por
este concepto fue de $14 y $12 en 2025 y 2024, respectivamente y se incluye en los gastos de

administracion en los estados consolidados de resultado integral.

() En el curso normal de sus operaciones, algunas subsidiarias tienen compromisos entre si por
contratos de servicios, mismos que pueden ser rescindidos por cualquiera de las partes con 30 dias

de anticipo por escrito.

(d) Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se menciona en la nota

3(s).
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(e) La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso
normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera
y resultados futuros.

(f) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los
cinco ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada.

(g) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas
estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinaciéon de los precios
pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes
independientes en operaciones comparables. En caso de que las autoridades fiscales revisaran los
precios y rechazaran los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y
accesorios que correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas,
las cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las contribuciones

(26) Administracion de riesgos (no auditado)-

El Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la administracion integral de riesgos, los limites globales y especificos de exposicion a los
distintos tipos de riesgo y los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas.

Asimismo, el Consejo de Administracion debera revisar cuando menos una vez al afio los limites globales y
especificos por tipo de riesgo y los objetivos, lineamientos y politicas de operacién y control para la
administracion integral de riesgos de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa tiene constituido un comité de riesgos (el Comité de Riesgos), el cual tiene por objeto la
administracion de los riesgos a que se encuentra expuesta, asi como vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos,
asi como a los limites globales de exposicion al riesgo, que hayan sido previamente aprobados por el
citado Consejo.

El Comité de Riesgos desempeiia las siguientes funciones:
l. Proponer para aprobacién del Consejo de Administracion:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas para la Administracion Integral de Riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos,

b) Los limites globales y, en su caso, especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo
considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo,
causa u origen de éstos, tomando en cuenta, segun corresponda, lo establecido en los
articulos 135 a 141 de las disposiciones de Casa de Bolsa.

c) Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas.

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites
globales de exposicion al riesgo como los limites especificos de exposicion al riesgo.
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Aprobar:

a) Los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere facultades delegadas del
Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia tratandose de riesgos
no discrecionales.

b) La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la Casa de Bolsa, asi como
sus eventuales modificaciones.

c) Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la
valuacién, medicion y el control de los riesgos que proponga la unidad para la administracion
integral de riesgos, mismos que deberan ser acordes con la tecnologia de la Casa de Bolsa.

d) Las metodologias para la identificacion, valuaciéon, medicién y control de los riesgos de las
nuevas operaciones, productos y servicios que la Casa de Bolsa pretenda ofrecer al mercado.

e) Las acciones correctivas propuestas por la unidad para la administracion integral de riesgos.

f) La evaluacion de los aspectos de la administraciéon integral de riesgos a que se refiere el
articulo 133 de las disposiciones de la Casa de Bolsa para su presentacion al Consejo de
Administraciéon y a la Comision.

9) Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los obijetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

h) El informe a que se refiere el articulo 133 de las disposiciones de la Casa de Bolsa.

Designar y remover al responsable de la unidad para la administracion integral de riesgos.

La designacion o remocién respectiva, debera ratificarse por el Consejo de Administraciéon de la
Casa de Bolsa.

Informar al Consejo de Administracion, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo
asumida por la Casa de Bolsa y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento
de la misma, asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al
riesgo establecidos.

Informar al Consejo de Administracion sobre las acciones correctivas implementadas, conforme a lo
previsto en la fraccién Il, inciso e) sefialada anteriormente.

Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de
riesgos, de los limites globales y especificos para riesgos discrecionales, asi como los niveles de
tolerancia tratandose de riesgos no discrecionales.

Informar al Consejo de Administraciéon, cuando menos una vez al ano, sobre el resultado de las
pruebas de funcionamiento del plan de continuidad de negocio.

Aprobar las metodologias para la estimacion de los impactos cuantitativos y cualitativos de las
contingencias operativas a que hace referencia la fraccion Xl del articulo 130 de las disposiciones de
Casa de Bolsa.

El Comité de Riesgos, para llevar a cabo la Administracion Integral de Riesgos, cuenta con una unidad
especializada cuyo objeto es identificar, medir, vigilar e informar los riesgos cuantificables que enfrenta la
Casa de Bolsa en sus operaciones, ya sea que éstos se registren dentro o fuera del balance, incluyendo,
en su caso, los riesgos de sus Subsidiarias Financieras.

Adicionalmente, la Casa de Bolsa cuenta con un area de auditoria interna que es independiente de las
Unidades de Negocio y administrativas, cuyos responsables son designados por el Consejo de
Administracién, la cual lleva a cabo al cierre de cada ejercicio una auditoria de Administracién Integral de
Riesgos.
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a) Riesgo de crédito

Las Disposiciones definen el Riesgo de crédito como la pérdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones que efectuan las Casas de Bolsa, incluyendo las garantias
reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por dichas
instituciones.

Informacion cualitativa

El riesgo de crédito en la Casa de Bolsa considera principalmente el que se presenta con las contrapartes
en las operaciones de reporto y derivados en mercados extrabursatiles.

Las operaciones de reporto de mercado de dinero se realizan principalmente con instrumentos de deuda
gubernamentales. En caso de que se realicen operaciones con bonos privados, éstas seran con las
emisiones de la mas alta calidad crediticia, previo analisis del riesgo crédito. Existe también riesgo emisor,
asociado a la calidad crediticia de los emisores de los bonos privados que se tiene en la posicion.

La Casa de Bolsa tiene autorizadas lineas de operacion con contrapartes financieras para operar
principalmente instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal y el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario. Adicionalmente, tiene una linea de operacidon con Scotiabank Inverlat para operar
derivados en MexDer, cuyo monto es igual a $90 (no auditado). En virtud de que la contraparte de estas
operaciones es la Camara de Compensacién y Liquidacion (ASIGNA), estas operaciones estan libres de
riesgo de crédito alguno.

Para las operaciones de derivados extrabursatiles con clientes, la unidad de riesgos determina lineas de
operacion con base en el andlisis de la situacién financiera de cada una de las contrapartes. El riesgo
crédito se cubre solicitando garantias a los clientes, que van desde el 6% hasta el 10% del monto de la
operacion. Un porcentaje menor debe ser aprobado por el Comité de Lineas de Riesgo, en cuyo caso se
establece un monto de pérdida maxima. Adicionalmente, los clientes estan sujetos a llamadas de margen al
cierre del dia o durante el dia, en caso de que enfrenten pérdidas significativas por valuacién en sus
posiciones abiertas.

Informacién cuantitativa
Para la operacion de reportos colateralizados se definieron las lineas de operacion vinculadas al nivel de
mantenimiento y al monto minimo de transferencia para las contrapartes con las cuales se operan este tipo

de reportos.

Se tienen lineas de operacién con Scotiabank Inverlat y BBVA para las operaciones en MexDer, el consumo
de esta linea al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente (no auditado):

2025 Linea Consumo Consumo de
Entidad autorizada* de la linea linea (%)
Scotiabank Inverlat $ 90 - 0%
BBVA $ 350 - 0%
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2024 Linea Consumo Consumo de
Entidad autorizada* de la linea linea (%)
Scotiabank Inverlat $ 87 - 0%
BBVA $ 15 - 0%

Cabe sefialar que el portafolio de titulos de deuda de la Casa de Bolsa no tiene riesgo de crédito debido a
que Unicamente se operan titulos gubernamentales.

b) Riesgo de liquidez
Conforme a las Disposiciones, el Riesgo de liquidez, se define como:

i. La incapacidad para cumplir con las necesidades presentes y futuras de flujos de efectivo
afectando la operacion diaria o las condiciones financieras de la Casa de Bolsa;

ii. La pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones o bien, por el hecho de que una
posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento
de una posicidn contraria equivalente, o

iii. La pérdida potencial por el cambio en la estructura del estado de situacién financiera de la Casa de
Bolsa debido a la diferencia de plazos entre activos y pasivos.

La Casa Bolsa mide y monitorea las caracteristicas de los activos y pasivos en moneda nacional, extranjera
y evalua la diversificacion de las fuentes de fondeo. De igual forma, la Casa de Bolsa cuantifica la pérdida
potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales o cuando una posicién no
pueda ser eficientemente enajenada, adquirida o cubierta con una posicidn contraria equivalente.

Complementariamente, la Casa de Bolsa realiza un monitoreo continuo de la liquidez por operaciones de
reporto. En el reporte de riesgo liquidez, se evalua el perfil de los vencimientos de los reportos que realiza
la Mesa de Dinero.

Adicionalmente se presenta informacion del riesgo liquidez (flujos esperados de las compras y ventas de
derivados mas sus coberturas) de las operaciones que se realiza en derivados, las mismas que incluyen
operaciones con los clientes y la cobertura que realiza la mesa de derivados.

La metodologia de Riesgo de Liquidez aplica para los portafolios de mercado de dinero y derivados.
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La Casa de Bolsa evalua los vencimientos de los reportos que realiza la mesa de dinero. Los vencimientos
de los “regresos” de la mesa de dinero se presentan como se muestra en la tabla siguiente (no auditado):

Requerimiento

Requerimiento

Ano a 4 dias de 5 a 90 dias
2025 $ 49,747 7,949
Requerimiento Requerimiento
Ao a 4 dias de 5 a 90 dias
2024 $ 51,383 6,028
GAP DE REPRECIACION TOTAL
Estadisticos
2025 <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total
MINIMO (10,000) 5,098 12,541 (10,797) 12 55 124 475
MAXIMO (9,877) 7,608 18,344 (9,558) 84 66 138 4,774
PROMEDIO (9,958) 6,439 15,610 (10,244) 42 60 131 2,079
GAP DE REPRECIACION TOTAL
2024 <=1 <=7 <=30 <=90 <=180 <=360 >360 Total
MINIMO (9,995) (7,400) (1,287) 7,740 27 273 (77) 374
MAXIMO (9,455) 2,159 8,562 8,893 104 285 (65) 486
PROMEDIO (9,803) (2,047) 3,519 8,489 57 279 (72) 422

*

c) Riesgo de mercado

Corresponde al estadistico del “Gap Total” de los minimo, promedio y maximos

Las disposiciones definen el Riesgo de mercado, como la pérdida potencial por cambios en los Factores de
Riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las operaciones activas,
pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de

precios, entre otros.
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Informacion cualitativa

La Casa de Bolsa evalla y da seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando
modelos de valor en riesgo, que tienen la capacidad de estimar la pérdida potencial de una posicion o
portafolio, asociada a movimientos adversos en los factores de riesgo, con un nivel de confianza del 99%
sobre un horizonte de un dia.

La exposicion al riesgo de mercado se limita a un monto méaximo del VaR, establecido por el Consejo de
Administracién. El VaR es estimado diariamente con un horizonte de 1 dia y un nivel de confianza del 99%.
El célculo del VaR es complementado con la medicién del Stress Test, que permite cuantificar el efecto en
la valuacion a mercado de las diferentes posiciones, de movimientos adversos drasticos en los factores de
riesgo.

Informacién cuantitativa

2025
VaR Global (% del
VaR capital global) Limite global Capital neto
5.70 0.62% 11.461 $ 917.57
2024
VaR Global (% del
VaR capital global) Limite global Capital neto
7.79 1.01% 11.461 $ 773.59

Nota: El VAR global considera el riesgo que se toma en todas las unidades de negocios. El porcentaje del
capital global es respecto al capital del cierre de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor en riesgo fue de $5.70 y $7.79 (no auditado), respectivamente,
que representa la pérdida maxima esperada con un horizonte de tiempo de 1 dia con 99% de confianza,
que representa el 0.62% y 1.01% del capital neto de la Casa de Bolsa, respectivamente.

El nivel de VaR promedio (no auditado) registrado en la Casa de Bolsa durante el 2025 y 2024, fue el que
se muestra a continuacion:

Estadisticas descriptivas del riesgo mercado.

2025 VaR Minimo VaR promedio VaR Maximo
Global 4.373 9.635 6.087
Derivados 0.016 0.155 0.036
Dinero 0.558 5.536 3.894
Cambios 0.016 0.740 0.217
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2024 VaR Minimo VaR promedio VaR Maximo
Global 4.530 6.076 8.688
Derivados 0.019 0.088 0.172
Dinero 3.951 4.777 6.647
Cambios 0.234 0.923 1.144

El analisis de liquidez o sensibilidad considera las posiciones activas y pasivas bajo un escenario extremo
para la evaluacién de las variaciones en el valor econémico y con respecto a los ingresos financieros, un
analisis de sensibilidad ante cambios en las tasas de interés.

Efecto en el costo financiero de renovacion de reportos 2025

MXN

Efecto en el
costo

Costo actual
Sensibilidad 1*
Sensibilidad 2
Stress 1
Stress 2

Sensibilidad 1 = 10% de aumento en la tasa premio,
Sensibilidad 2 = 20% aumento en la tasa premio,
Stress 1 = 30% aumento en la tasa premio,

Stress 2 = 40% aumento en la tasa premio.

Efecto de la venta a descuentos inusuales en MD 2025

57)
63)
69)
74)
80)

Py

(6)
(11)
(17)
(23)

Valor de los titulos
Sensibilidad 1
Sensibilidad 2
Stress 1

Stress 2

Sensibilidad 1 = aumento de la ST o yield en 100pb,
Sensibilidad 2 =aumento en la ST o yield en 200pb,
Stress 1 = aumento en la ST o yield en 500bp,
Stress 2 = aumento en la ST o yield en 800bp.
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Efecto en el

Efecto en el costo financiero de renovacion de reportos 2024 MXN costo
Costo actual $ (87) -
Sensibilidad 1* (96) 9)
Sensibilidad 2 (105) (17)
Stress 1 (113) (26)
Stress 2 (122) (35)
Sensibilidad 1 = 10% de aumento en la tasa premio,
Sensibilidad 2 = 20% aumento en la tasa premio,
Stress 1 = 30% aumento en la tasa premio,
Stress 2 = 40% aumento en la tasa premio.

Efecto de la venta a descuentos inusuales en MD MXN

Valor de los titulos $ 1,316
Sensibilidad 1 9)
Sensibilidad 2 (17)
Stress 1 (40)
Stress 2 (60)

Sensibilidad 1 = aumento de la ST o yield en 100pb,
Sensibilidad 2 =aumento en la ST o yield en 200pb,
Stress 1 = aumento en la ST o yield en 500bp,
Stress 2 = aumento en la ST o yield en 800bp.

Las estadisticas de los cuadros anteriores corresponden a las exposiciones al 31 de diciembre de
2025y 2024.

d) Riesgo operacional

Dentro de las Disposiciones se define el riesgo operativo como la pérdida potencial por fallas o deficiencias
en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o
robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico y al riesgo legal, los cuales son definidos también
como de describe a continuacion:

Riesgo tecnoldgico. Se define como la pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribuciéon de informacién en la prestacion de servicios bancarios con los clientes de la Casa de
Bolsa.
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Riesgo legal. Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones que la Casa de Bolsa lleva a cabo.

En el MAIR y el Manual de Administracion de Riesgo Operacional (MARO) se han establecido las politicas
y procedimientos para el seguimiento y control del riesgo operacional. El area de riesgos ha establecido los
mecanismos para dar seguimiento al riesgo operacional e informar periédicamente al CR y al Consejo de
Administracion.

La Casa de Bolsa ha implementado la elaboracién de matrices de riesgos y controles, con las cuales se da
una calificacion cualitativa de impacto y frecuencia a cada uno de los riesgos identificados.

A través de la clasificacion de Riesgos, se estan integrando catalogos de riesgos para la determinacion de
las pérdidas que podrian generarse ante la materializacién de los riesgos operacionales que se han
identificado y los que se vayan reconociendo en el futuro.

Con las calificaciones de frecuencia e impacto a los riesgos se han creado los mapas de riesgo de los
diferentes procesos que se llevan a cabo en la Casa de Bolsa, los mapas de riesgo dan como resultado el
nivel de tolerancia de cada uno de los riesgos.

Escala Nivel
1 Bajo
2 Medio
3 Alto

- De esta forma, el nivel de tolerancia maximo para la Casa de Bolsa, en la escala es de 3.

- Por lo anterior, cada uno de los riesgos operacionales identificados, deberan de ubicarse en los
niveles 1y 2 (Bajo - Medio) de la escala establecida.

En caso de que los riesgos operacionales identificados rebasen los niveles de tolerancia sefialados, se
debera de informar inmediatamente al Director General de la Casa de Bolsa, al CR y a las areas
involucradas.

Dichos niveles nos muestran la posible pérdida econémica que puede sufrir la Casa de Bolsa en caso de
que se materialice un riesgo.

La Casa de Bolsa elabora una base de datos histérica con la informacién de los eventos de pérdida
ocurridos por riesgo operacional; asi se podran generar indicadores cuantitativos para monitorear el riesgo
operacional en las operaciones y unidades de negocios de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa se encuentra en proceso de desarrollar un modelo con un enfoque o metodologia
estadistico/actuarial para estimar las pérdidas por la exposicidn al riesgo operacional.

Adicionalmente en trabajo conjunto con otras areas de la Casa de Bolsa se ha definido un Plan de

Contingencia, el mismo que se aplica a las diferentes unidades de negocios y las areas de apoyo mas
importantes.
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Tipo de riesgo operacional 2025
Impacto

Eventos materializados Frecuencia %Total promedio* %Total
Ejecucion, entrega y gestidon de procesos 5 1.2% 0.14 8.76%
Fraude externo 1 0.2% 1.40 90.85%
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 3 0.7% 0.01 0.39%
Eventos no materializados
Ejecucion, entrega y gestion de procesos 104 24.1% - -%
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 319 73.8% - -%
Total materializados + no materializados 432 100% 1.54 100%
Tipo de riesgo operacional

Impacto

Eventos materializados Frecuencia %Total promedio* %Total
Ejecucion, entrega y gestion de procesos 12 2.4% 0.13 94.03%
Clientes, productos y practicas empresariales 1 0.2% 0.01 5.97%
Eventos no materializados
Ejecucion, entrega y gestién de procesos 85 16.9% - -%
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 400 79.5% - -%
Clientes, productos y practicas empresariales 5 1.0% - -%
Total materializados + no materializados 503 100% 0.13 100%

*No se identificaron eventos de pérdida materializados por riesgo operacional.

Riesgo tecnolégico

En lo que se refiere al riesgo tecnoldgico, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos para la

operacion y desarrollo de los sistemas.

Para el riesgo tecnoldgico la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el
MARO; adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo tecnolégico que para el riesgo

operacional y legal.
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a. Informacion cuantitativa

El area de Riesgos genera diariamente reportes donde se presentan los diferentes niveles de riesgo
asumidos por la Casa de Bolsa, reportes mensuales para el CR y el Comité de Auditoria y reportes
ejecutivos trimestrales al Consejo de Administracién. A continuacién, se presentan los niveles de riesgo
reportados por la Casa de Bolsa al cierre de diciembre de 2025 y 2024, asi como el nivel promedio de los
mismos durante el mismo afio.

2025 Eventos pérdida
Maximo 1.400
Promedio 0.233
Minimo 0.001

2024 Eventos pérdida
Maximo 0.360
Promedio 0.117
Minimo 0.001

Actualmente de las pérdidas presentadas en 2025 y 2024 los niveles de impacto para la Casa de Bolsa son
los siguientes:

Impacto Casa de Bolsa 2025

Escala Inferior Superior
Bajo - 0.382
Medio 0.383 1.288
Alto 1.289 Mayor o igual

Impacto Casa de Bolsa 2024

Escala Inferior Superior
Bajo - 0.382
Medio 0.383 1.288
Alto 1.289 Mayor o igual
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En los afios 2025 y 2024 se tuvieron 2 eventos por riesgo tecnoldgico, respectivamente.

Casa de Bolsa eventos materializados por riesgo tecnolégico 2025

Eventos Monto
SPEI 29 1.20
Total 29 1.20
Casa de Bolsa eventos materializados por riesgo tecnolégico 2024
Eventos Monto
SPEI 29 1.21
Total 2$ 1.21

También, se realiza un monitoreo de los sistemas que se utilizan en los procesos de la Casa de Bolsa, en
las cuales se muestra el tiempo que conlleva recuperar el flujo normal ante alguna eventualidad
tecnoldgica.
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Politica de Tiempo
Calidad de Maximo de
Politica de Calidad Disponibilidad Tiempo Maximo Recuperacion Numero de

Sistema 2025 de Disponibilidad Real de Recuperacion Real Incidencias
Bancos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Caja 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Conciliaciones 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Tesoreria Corporativa 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mercado de Capitales 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mercado de Dinero 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mercado Divisas 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mercado de Sociedades de Inversion 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mercado de Derivados 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Créditos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Fideicomisos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Fondos de Ahorro 99.75% 100.00% 60 min. 0 min -
Inversiones a Plazo 99.75% 100.00% 60 min. 0 min -
Promocién 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Riesgos(Murex) 99.75% 100.00% 60 min. 0 min -
Digitalizacion 99.75% 100.00% 2,880 min. 0 min -
Documentacién 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
PLD Alertas en linea 99.75% 100.00% 60 min. 0 min -
PF 99.75% 100.00% 1,440 min. 0 min -
Reportes 99.75% 100.00% 480 min. 0 min -
Procesos Rec Humanos 99.75% 100.00% 120 min. 0 min -
Portal Monex 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Seguridad 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Infraestructura 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Mesa de Servicios 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -
Admon y Finanzas 99.75% 100.00% 60 min. 0 min -
Riesgo Operativo 99.75% 100.00% 30 min. 0 min -

100.00% -
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Politica de Tiempo
Politica de Calidad de Maximo de
Calidad de Disponibilidad Tiempo Maximo Recuperacion Numero de

Sistema 2024 Disponibilidad Real de Recuperacion Real Incidencias
Bancos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Caja 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Conciliaciones 99.75% 100.00% 30 min. 0 min.
Tesoreria Corporativa 99.75% 99.98% 30 min. 5 min. 2
Mercado de Capitales 99.75% 99.98% 30 min. 5 min. 1
Mercado de Dinero 99.75% 99.78% 30 min. 40 min. 2
Mercado Divisas 99.75% 99.88% 30 min. 10 min. 3
Mercado de Sociedades de Inversion 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Mercado de Derivados 99.75% 99.98% 30 min. 5 min. 1
Créditos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Fideicomisos 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Fondos de Ahorro 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
Inversiones a Plazo 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
Promocién 99.75% 99.96% 30 min. 8 min. 3
Murex 99.75% 99.98% 60 min. 4 min.
Digitalizacion 99.75% 100.00% 2,880 min. 0 min. -
Documentacion 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
PLD Alertas en linea 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
PLD SAS 99.75% 100.00% 1,440 min. 0 min. -
Reportes 99.75% 100.00% 480 min. 0 min. -
Procesos Rec Humanos 99.75% 100.00% 120 min. 0 min. -
Portal Monex 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Intramonex 99.75% 99.99% 30 min. 4 min. 1
Infraestructura 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Mesa de Servicios 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -
Admon y Finanzas 99.75% 100.00% 60 min. 0 min. -
Riesgo Operativo 99.75% 100.00% 30 min. 0 min. -

99.98% 14

Riesgo legal

En lo que se refiere al riesgo legal, la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos encaminados a
la instrumentacion de los convenios y contratos en los que participe. Adicionalmente se tienen establecidos
procedimientos legales de administracion de riesgos y en la normatividad general se encuentran detalladas
las politicas de apertura y cancelacién de contratos y de resolucién de conflictos.

Periédicamente se validan grabaciones de instrucciones telefénicas, se tiene un centro de atencién a
clientes que valida y confirma las instrucciones de los clientes como alta de cuentas de cheques, cambios
de domicilio y cancelaciones de contratos.

Para el caso especifico de la operacion de derivados en mercados extrabursatiles, la unidad de
administracion integral de riesgos participa en la revisién de los contratos marco de derivados y en
cualquier otro documento que pueda obligar a las partes. Adicionalmente, se ha establecido en el Manual
de Derivados el procedimiento que sigue el area juridica para revisar los contratos marco, suplementos y
anexos que aplicar para este tipo de operaciones.
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Para el riesgo legal la Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en el
MARO; adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo legal que para el riesgo operacional.

Para el ejercicio 2025 y 2024 se reportan como posibles contingencias para la Casa derivados de nuevos
juicios legales los siguientes eventos:

Juicios Legales

Al 31 de diciembre de 2025 Casos Importe
Laborales 5% 88
En contra 3 -
Total 8 $ 88

Juicios Legales

Al 31 de diciembre de 2024 Casos Importe

Laborales 6% 88
En contra 3 -
Total 9% 88

Para el 2025 y 2024, se reportan como posibles contingencias derivados de nuevos juicios legales
promovidos por la Casa, los siguientes eventos:

Juicios promovidos por Monex 2025

Tema Casos Importe
Juicios promovidos en contra de clientes/terceros 2$ 85

Juicios promovidos por Monex 2024

Tema Casos Importe
Juicios promovidos en contra de clientes/terceros 19 27

Para el afio 2025 y 2024 se reportan como pérdidas materializadas por eventos desfavorable generados
por juicios en contra de la Casa, en la hoja siguiente:

Pérdidas por juicios 2025
Eventos Monto promedio

Ejecucion, entrega y gestion de procesos 1% -
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Pérdidas por juicios 2024
Eventos Monto promedio

Ejecucion, entrega y gestién de procesos 2% 1

También, en 2025 y 2024 se tiene al cierre de diciembre el inventario de provisiones por posibles pérdidas
legales por un total de $88 respectivamente.

Provisiones
2025y 2024 Eventos Montos

Laboral 3 $ 88

(27) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
Mejoras a las NIF 2026 y 2025

En diciembre de 2025 y 2024, el CINIF emiti6 los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2026 y
“Mejoras a las NIF 2025”, respectivamente, que contienen modificaciones puntuales a algunas NIF ya
existentes. Las principales mejoras que generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las NIF - Entré en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1°. de
enero de 2025. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se
considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los
requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general
(entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo
para las entidades de interés publico. La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF
no generara efectos importantes.

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera- Entr6é en vigor para los ejercicios
que iniciaron a partir del 1°. de enero de 2025. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacion de
politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacién especifica de la entidad y el como
ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias. La Administracion estima que la
adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo- Entr6 en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1°. de
enero de 2025. Adiciona requerimientos de revelacién sobre los acuerdos de financiamiento a proveedores.
La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF B-14 Utilidad por accién - Entrd en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1°. de enero de
2025. Modifica el alcance de la NIF para que esta sea aplicable solo a entidades que tienen instrumentos
de capital listados o por listar, en una bolsa de valores. La Administracién estima que la adopcion de esta
mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras - Entré en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir
del 1°. de enero de 2025. Establece la normativa aplicable a la intercambiabilidad de la moneda. La
Administracién estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.
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NIF C-6 Propiedades planta y equipo - Entré en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1°. de
enero de 2025. Elimina el método de depreciacién especial como otro método de depreciacion alternativo e
incluye en la NIF la descripcion de cada uno de los métodos de depreciacion. La Administracién estima que
la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°.
de enero de 2026, permitiendo su aplicacién anticipada. Adiciona ciertos requisitos para dar de baja un
pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo utilizando un sistema de pagos electronico. La
Administracién estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar y NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2026,
permitiendo su aplicacion anticipada. Adiciona requerimientos aplicables a Entidades de Interés Publico
(EIP) respecto a revelar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros conocer la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.
La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF C-10, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1°. de enero de 2026. Modifica la norma para considerar como instrumentos
financieros derivados (IFD), contratos especificos, solo en los casos en los que la entidad, en su valuacién
inicial, los designa como valuados a valor razonable con cambios en resultados para evitar una asimetria
contable. Adicionalmente, precisa que soélo los instrumentos financieros (IF) contratados con terceros
independientes a la entidad informante (ya sea al grupo consolidado o a la entidad individual) pueden
calificar como instrumentos de cobertura. La Administracion estima que la adopcion de esta mejora a las
NIF no generara efectos importantes.
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